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Forretningsadresse

Reprasentantskab

Bestyrelse

Frerup Andelskasse
Sportsvaenget 2

5871 Frerup

TIf. 65 43 25 50, fax 65 43 25 51

A/S nr. 170544
Cvr. 38136216

www.froerupandelskasse.dk
post@froerupandelskasse.dk

Gardejer Karsten Kromann Larsen, Gudbjerg (formand)
Revisor Kim Jgnsson, Gudbjerg (nastformand)
Elektriker Eskild Albjerg, Tarup
Forsikringsradgiver Jimi Bech, Nyborg
Mekaniker Vagn Duemose Hansen, Herrested
Civilgkonom Segren Johannesen, @rbak

Fhv. produktionsleder Gordon Kirt, Tarup
Sekretaer Signe Langable Larsen, Svindinge
Vognmand Jergen Erik Matthiesen, Tarup
Mekaniker Henrik Mikkelsen, @ksendrup
Landmand Jane Lundsgaard Palm, @ksendrup
Sagsbehandler Torben Pedersen, Téarup
Fuldmaegtig Lars Eriksen Refsing, Frarup
Indkebschef Lars Schmidt, Kogsbelle

Ingenigr Anders Hoiriis Thorsen, Nyborg

Karsten Kromann Larsen
Gardejer

Formand for bestyrelsen

Bosat i Gudbjerg

Mand, fedt i 1960

Uafthaengigt medlem: ja

Valgt til bestyrelsen i: 2007
Udleb af valg periode: 2016
Aktuelt honorar: 100.000 kr. pr. ar
1 andelsbevis 1 alt 200 kr.

Udvalg: Revisionsudvalg, nastformand
Ledelseshverv: Ingen

Frorup Andelskasse
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Kim Jonsson

Revisor

Neastformand for bestyrelsen
Bosat i Gudbjerg

Mand, fedti 1958

Uafthaengigt medlem: ja

Valgt til bestyrelsen i: 2009
Udleb af valg periode: 2015
Aktuelt honorar: 25.000 kr. pr. ar
2 andelsbeviser i alt 1.200 kr.
Udvalg: Revisionsudvalg, formand
Ledelseshverv: Ingen

Jane Lundsgaard Palm
Landmand

Bosat 1 Oksendrup

Kvinde, fodti 1977
Uafhangigt medlem: ja
Valgt til bestyrelsen i: 2014
Udlgb af valg periode: 2016
Aktuelt honorar: 25.000 kr. pr. ar
1 andelsbevis i alt 200 kr.
Udvalg: Revisionsudvalg
Ledelseshverv: Ingen

Torben Pedersen
Sagsbehandler

Bosat i Tarup

Mand, fedti 1959
Uafthangigt medlem: ja
Valgt til bestyrelsen i: 2010
Udleb af valg periode: 2017
Aktuelt honorar: 25.000 kr. pr. ar
2 andelsbeviser i alt 1.200 kr.
Udvalg: Revisionsudvalg
Ledelseshverv: Ingen

Signe Langaeble Larsen
Sekreteer

Bosat i Svindinge

Kvinde, fodt 1 1981
Uafhangigt medlem: ja
Valgt til bestyrelsen i: 2010
Udleb af valg periode: 2016
Aktuelt honorar: 25.000 kr. pr. ar
1 andelsbevis i alt 200 kr.
Udvalg: Revisionsudvalg
Ledelseshverv: Ingen

Frorup Andelskasse
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Revisionsudvalg

Revisionsudvalg

Direktion

Personale

Revision

Revisor Kim Jgnsson, Gudbjerg (formand)

Gardejer Karsten Kromann Larsen, Gudbjerg (naestformand)
Sekretaer Signe Langable Larsen, Svindinge

Landmand Jane Lundsgaard Palm, Frerup

Sagsbehandler Torben Pedersen, Téarup

Bestyrelsen har nedsat et revisionsudvalg, som bestar
af den samlede bestyrelse.

Som formand og uathengigt medlem af
revisionsudvalget, med serlige kvalifikationer inden for
regnskabsvasen og revision, har bestyrelsen udpeget
tidligere revisor Kim Jonsson.

Kim Jensson har, foruden en relevant
uddannelsesmassig baggrund, opnéet erfaring med
revision af pengeinstitutter fra sit tidligere virke. Han er
1 dag ansat som specialkonsulent hos Skat.

Kim Jonsson blev indvalgt i andelskassens bestyrelse i
2009.

Jesper Hansen

Direktor

Bosat i Nyborg

Mand, fedti 1967

Lon og vederlag fremgér af note 6
1 andelsbevis i alt 200 kr.
Ledelseshverv: Ingen

Jens Esben Andersen
Mette Bak

Dyveke Balman

Claus Bjernskov

Martin Skov Christensen
Bente Kjergaard Paulsen
Maria Baadsgaard Rasmussen
Kaj Ostergaard Skov
Seren Steffen

Kirsten Lund Warming
Torben Zrthgj

Connie Lai Arenlund
Karin @stergaard

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

Frorup Andelskasse
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Frerup Andelskasses hovedaktiviteter
Andelskassens hovedaktiviteter bestar i at rddgive om og formidle bank-, forsikrings- og realkreditprodukter til
private og mindre erhvervsvirksomheder.

Tilfredsstillende resultat i 2014
Resultatet for 2014 blev et overskud pa 6,9 mio. kr. for skat og 5,3 mio. kr. efter skat.

Den basale indtjening — det ordinzre resultat renset for nedskrivninger pa udlan, tab pa andre pengeinstitutter,
kursreguleringer og ekstraordinare poster — har i 2014 vaeret hojere end i 2013.

Andelskassen har — i lighed med gvrige pengeinstitutter med overskudslikviditet — faet en mindre forrentning af de
placerede midler. For en del af den kontante placering har renten veret nul.

12014 har resultatet af kursreguleringer veret positiv — men noget lavere end i 2013. Dette skyldes den uro som
ramte veerdipapirmarkedet i 4. kvartal 2014.

Nedskrivninger pa udlan ligger pé et tilfredsstillende niveau og er meget lavere end i 2013, hvor nedskrivningerne
var hgje.

Vi er fortsat et meget solidt pengeinstitut. Lovgivningens krav til blandt andet solvens og likviditet opfylder vi
uden problemer — faktisk er vores nogletal blandt de bedste i branchen.

Andelskassens solvens er opgjort til 35,1 % og solvensbehovet er opgjort til 8,4 %. Der er sdledes en
solvensoverdaekning pa 26,7 procentpoint, hvilket er en af de hgjeste blandt danske pengeinstitutter — og sé kan vi,
uafthaengigt af omverdenen, forbedre dette tal vaesentligt ved at andre pa placeringen af andelskassens
overskydende likviditet.

Vi har en egenkapital pa 192,2 mio. kr., hvoraf 99,5 % udger indtjente midler.
De flotte negletal betyder, at vi stir godt rustet til fremtiden.
Med disse kommentarer til regnskabet betegner ledelsen resultatet som tilfredsstillende.

Resultatopgerelsen
Nettorente- og gebyrindtaegter udger 24,3 mio. kr. mod sidste &rs 24,0 mio. kr.

Fondsbeholdningen har givet en samlet kursgevinst pa 1,9 mio. kr. mod sidste ars gevinst pa 7,1 mio. kr. Der har
vaeret et kurstab pa obligationer pa 2,9 mio. kr., en kursgevinst pé aktier pa 4,7 mio. kr. og en kursgevinst pa valuta
pa 0,1 mio. kr.

De samlede udgifter til personale og administration m.m. udger 17,5 mio. kr. mod sidste ars 18,4 mio. kr. — et fald
pa 1,0 mio. kr. svarende til -5,4 %. Andringen skyldes primert et fald i lenudgifterne.

De samlede nedskrivninger i 2014 blev pa tkr. 51. Andelskassens saldo pa konto for nedskrivninger pa udlén og
garantier udger ved udgangen af 2014 26,0 mio. kr. Det er vores vurdering, at andelskassens samlede maling af
udldnsengagementer og garantier afspejler det bedste aktuelle skon over den forretningsmassige risiko.

Frorup Andelskasse
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Resultatopgerelsen, fortsat
Arets overskud for skat udger 6,9 mio. kr. i forhold til 15,2 mio. kr. aret for, hvor resultatet var pavirket af
engangsindtaegter pa 11,3 mio. kr.

Arets overskud efter skat udger 5,3 mio. kr. mod sidste ars overskud pa 11,3 mio. kr.
Bestyrelsen og direktionen betegner — tiderne taget i betragtning - resultatet som tilfredsstillende.

Udbytte

For aret 2014 foreslaes at Frerup Andelskasse udbetaler et udbytte pa 15 % pé andelsbeviser med en pélydende
veerdi pa kr. 1.000, svarende til i alt tkr. 70.

Balancen

Indlin
Andelskassens indlan er i 2014 steget med 8,7 %. Ultimo 2013 udgjorde indlénet 595,1 mio. kr. og ultimo 2014
udger indlanet 647,0 mio. kr. En stigning pé 51,9 mio. kr.

Udlin og garantier
Udlanet udger 264,2 mio. kr. mod 266,2 mio. kr. ultimo 2013, et fald pa 2,0 mio. kr. — svarende til -0,7 %.

Andelskassen har l&nt sin egenkapital ud 1,4 gange, hvilket sammenlignet med evrige danske pengeinstitutter er
lavt. Dette betyder, at andelskassen ikke er sarbar over for, at fremtidige tab pa udlan vil udhule solvensprocenten.

De stillede garantier udger 83,1 mio. kr. mod 74,4 mio. kr. ultimo 2013.

Fonds

Den samlede beholdning af aktier og obligationer udger 369,0 mio. kr. Af den samlede beholdning udger
obligationerne 305,4 mio. kr. og aktierne 63,6 mio. kr.

Af obligationsbeholdningen skal 18,7 mio. kr. males til amortiseret kostpris, hvilket betyder, at udsving i
beholdningens vaerdi ikke pavirker kursreguleringerne. Disse obligationer ma til gengeeld ikke handles frit, men
skal beholdes indtil de udlgber. Vardien af beholdningen var ved udgangen af 2014 pa 19,3 mio. kr., svarende til
0,6 mio. kr. over den bogferte vaerdi.

Af aktiebeholdningen udger kapitalandele i feellesejede selskaber som DLR Kredit, Sparinvest Holding, Pras,
Letpension, Nets, VP, Landbrugets Finansierings Bank, Swipp og Bankernes Kontantservice i alt 42,2 mio. kr.

Grunde og bygninger

Andelskassen ejer kun domicilejendommen pa Sportsvaenget 2, 5871 Frorup. Ejendommen er i regnskabet opfort
til en vaerdi af 7,0 mio. kr.

Samlet balance
Den samlede balance udger ultimo 2014 851,1 mio. kr. mod 797,8 mio. kr. &ret for, en stigning pa 6,7 %.

Frorup Andelskasse
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Medarbejdere
Ved udgangen af 2014 var der 14 medarbejdere. Omregnet til fuld tid svarer dette til 13,6.

Andelshavere

Pr. 31.12.2014 var der i alt indbetalt 1.049.400 kr. i andelskapital. Belebet er fordelt pd 2.922 andelshavere med
hver 200 kr.

465 af de 2.922 andelshavere har yderligere 1.000 kr. i andelskapital.

Kapitalforhold

Arets overskud efter skat pa 5,3 mio. kr. foreslar bestyrelsen/reprasentantskabet fordelt med udbytter for tkr. 70 og
overfort til reserverne for 5,2 mio. kr.:

Egenkapitalen udger herefter 192,2 mio. kr.
Heraf indbetalt andelskapital 1,0 mio. kr.
Solvensprocent

Solvensprocenten ultimo 2014 er opgjort til 35,1 %.

Frorup Andelskasse vil offentliggere det interne solvens- og kapitalbehov pa andelskassens hjemmeside
www.froerupandelskasse.dk

Usikkerhed/uszedvanlige forhold ved indregning og maling

Som alle bekendt er den finansielle sektor i disse ar stillet over for store udfordringer. Dette gelder ogsa Frerup
Andelskasse. Derfor har ledelsen — efter bedste sken - taget hgjde for den stigende arbejdsleshed, de
indtjeningsmaessige udfordringer inden for dansk landbrug, det fortsatte stagnation/fald i huspriserne samt den
generelle afmatning blandt @vrige erhvervsgrene.

Ligeledes er der foretaget en gennemgang af kunder med afdragsfrie 14n, der udleber inden for 1-3 &r. Denne
gennemgang har ikke givet anledning til bemerkninger.

Overordnet risikostyring

Andelskassen udvikler lebende sine verktejer til identifikation og styring af de risici, som dagligt pavirker
andelskassen. Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring og modtager labende
rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af direktionen, der kan uddelegere denne til
medarbejderne. Der henvises 1 gvrigt til note 20 i &rsrapporten.

Indskydergarantiordning

De seneste ars mange nedlidende pengeinstitutter har gjort, at pengeinstitutsektoren har mattet indbetale
ekstraordinert mange penge til Indskydergarantifonden. For Frerup Andelskasse betyder det i 2014 en indbetaling
paialt tkr. 1.227, hvor indbetalingen i 2013 udgjorde i alt tkr. 1.315.

Samfundsansvar

Frorup Andelskasse bakker op om den danske regerings bestrebelser pa at sette menneskerettigheder og
klimapavirkninger hejt pd dagsordenen. Men som lokalt pengeinstitut har vi et udpraeget lokalt sigte og har derfor
ikke specifikke politikker pa disse to omrader.

Frorup Andelskasse
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Betydningsfulde heendelser efter arets afslutning
Der er ikke indtruffet haendelser efter arets afslutning, der pavirker regnskabet.

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Direktion og bestyrelse i Frarup Andelskasse beklader ikke ledelseshverv i andre virksomheder end Frorup
Andelskasse.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har opstillet en raekke pejlemerker for, hvad der som udgangspunkt ma anses som varende
pengeinstitutvirksomhed med forhejet risiko — den sakaldte "tilsynsdiamant”. Tilsynsdiamanten fastsatter en
reekke sarlige risikoomrader med angivne graensevardier, som pengeinstitutter som udgangspunkt ber ligge inden
for.

De fem graenseveardier er:

Summen af store eksponeringer  Mindre end 125 % af kapitalgrundlaget 45,4 % af kapitalgrundlaget

Udlinsvzekst Mindre end 20 % om aret Udlanet falder 0,7 %
Ejendomseksponering Mindre end 25 % af udlén i alt 6,3 % af samlede udlan
Udlén
<1
Stabil funding 0,31

Arbejdende kapital fratrukket obli-
gationer med restlebetid under 1 ar

Likviditetsoverdzekning Sterre end 50 % 524,2%

Frorup Andelskasse overholder fuldt ud grenseverdierne indenfor alle 5 pejlemarker i Tilsynsdiamanten, opstillet
af Finanstilsynet.

Frorup Andelskasse
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Maltal for det underreprzsenterede kon
Andelskassens bestyrelse bestar af 5 medlemmer. Malet er at det underrepraesenterede kon bestar af 2 personer.
Bestyrelsen bestér nu af 3 mend og 2 kvinder, hvorved maltallet for det underrepraesenterede kon er opfyldt.

Udviklingen i andelskassens aktiviteter og skonomiske forhold
Vi forventer, at 2015 ogsa vil blive pavirket af udviklingen pa boligmarkedet, arbejdsleshed og i serlig grad
udviklingen inden for landbruget.

Hertil kommer, at den finansielle sektor til stadighed far nye love og bekendtgerelser at forholde sig til samt
efterleve.

Ser vi pé fremtiden, s& gleeder vi os her 1 Frorup Andelskasse over at
* Vi fortsat har en fornuftig tilgang af kunder
* Vores egenkapital ved udgangen af 2014 er pa 192,2 mio. kr.
* Vi har en solvens pa 35,1 %
* Vi har en solvensoverdekning pa 26,7 procentpoint i forhold til det beregnede solvensbehov
* Vi har en likviditet pa 524,2 %, hvor lovens minimumskrav er 15 %. Dette betyder at vi er seerdeles godt klaedt
pa rent likviditetsmassigt
* Vi har en god primer indtjening

Ser vi bort fra kursreguleringer, nedskrivninger samt eventuelle udgifter til nedlidende pengeinstitutter, forventer
andelskassen i 2015 en indtjening fra den primere drift pa niveau med 2014.

Det har igennem mange ar varet andelskassens malsatning, at fastholde vores strategi om at have en kontrolleret
udvikling. Og sédan er det fortsat. Vi er blandt de mindre pengeinstitutter i Danmark. Der er i disse ar mange
udfordringer, ikke mindst for vores gruppe af pengeinstitutter. Men vi tror fuldt og fast pa, at der ogsé i fremtiden
vil vaere plads til at drive pengeinstitut pd den méade, som vi ger her i Frorup Andelskasse.

Viden ressourcer

Andelskassens fremtidige udvikling er athaengig af, at andelskassen ogsé fremover kan tiltraekke den nadvendige
arbejdskraft til varetagelse af andelskassens hovedaktivitet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Andelskassen har ingen vesentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i gang.

Frorup Andelskasse
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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2014

for Frerup Andelskasse.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om

finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelskassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar— 31.

december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i andelskassens
aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

andelskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frerup, den 2. februar 2015

Direktion

Jesper Hansen
Direktor

Bestyrelse

Karsten K. Larsen
Formand

Kim Jensson
Neastformand

Signe Langeeble Larsen

Torben Pedersen

Frorup Andelskasse
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Den uafhaengige revisors erklaeringer -“ .l‘l

Til andelshaverne i Frerup Andelskasse

Pdtegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Frorup Andelskasse for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014, der omfatter
resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores revision
1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav i felge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, som er relevant for andelskassens udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af andelskassens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelskassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af andelskassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 2. februar 2015

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Henrik Barner Christiansen Kenneth Skov Hansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

Frorup Andelskasse
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Note 2014 2013
tkr. tkr.
Renteindtaegter........ooooiiiiiiiii 2 20.890 22.061
Renteudgifter............oooiiiiiii 3 5.264 5.873
NETTO RENTEINDTZAGTER 15.626 16.188
Udbytte af aktier mv. .........oooviiiiiiiiiiiiieieen 588 818
Gebyrer og provisionsindtaegter..........ocoovvvveirenniiniannnn.. 4 8.151 7.101
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter........................... 93 92
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 24.272 24.015
Kursreguleringer.........o.oovviiiiiiiiiiiiiie 5 1.882 7.078
Andre driftsindtaegter.............cooiiiiiii 5 0
Udgifter til personale og administration......................... 6 17.475 18.434
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver. 230 230
Andre driftsudgifter................oooo 1.227 1.315
Nedskrivning pa udléan tilgodehavender mv. .................... 7 51 7.286
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ......... 12 -243 11.338
RESULTAT FOR SKAT 6.933 15.166
SKAL. .t 8 1.665 3.913
ARETS RESULTAT 5.268 11.253
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabséaret 70 69
Verdiregulering af kapitalandele i FMP -243 5.913
Overfort til egenkapital 5.441 5.271

5.268 11.253

TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Arets resultat 5.268 11.253

ARETS TOTALINDKOMST 5.268 11.253

Frorup Andelskasse
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Note
AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker.............ooi
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker....... 9
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris...... 10,19
Obligationer til dagsvaerdi................ccooveiiiiiiiiiiiinn., 1
Obligationer til amortiseret KOStpris .............cocveveeninnnn. 1
AKHET MV oot 1
Kapitalandele i associerede virksomheder ...................... 12
Aktiver tilknyttet puljeordninger ..................ccoveiiinnn.n. 13
Grunde og bygningerialt ...............coviiiiiiiiiiiiin. 14
Domicilejendomme...........c.cooviviiiiiiiiiiiiiiiieeans
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2014
tkr.

172.754
4.078
264.207
286.702
18.690
63.623
9.750
19.455
6.966
6.966

8

315
2.039
1.843
682

851.112

8.206
646.958
3.713

658.877

1.049
5.670
185.446
70

192.235

851.112

2013

109.032
49.338
266.159
271.335
26.716
50.471
12.051
0

7.128
7.128
76

555
2.262
1.980
731

797.834

7.991
595.105
6.381

609.477

992
340

1.332
1.038
5.913
180.005
69
187.025

797.834
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2014 2013
tkr. tkr.

Andelskapital:
Saldo Primo .......couiiiiii i 1.038 1.029
Til-ogafgang .......coooiiiiiii 11 9
Saldo ultimo ......ooeieiii i 1.049 1.038
Akkumulerede veerdisendringer
Veerdiendringer Primo ...........ocvevevnineiinieieniennenennen, 5913 0
Aret veerdiendringer ... 243 5.913
Verdiendringer ultimo ...........c.oooiiiiiiiiiiiiiii, 5.670 5.913
Overfort resultat:
Overfort resultat Primo ..........o.vvvivriiriiriiiieiieieeinenann.s 180.005 174.734
Arets resultatdisponering ....................cooeeiiiiiiiiiieeiiin. 5.441 5.271
Overfort resultat ultimo ..., 185.446 180.005
Foreslaet udbytte
Saldo Primo ......ooeiiii 69 69
Udloddet udbytte .......oovvieiiiiiiiiei e -69 -69
Foreslaet udbytte .........cooiiiiiii 70 69
Saldo ultimo ......ooeinii 70 69
Egenkapitalialt ... 192.235 187.025
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tkr.

Kapitalkrav iht. Lov om finansiel virksomhed § 124,

] 1 N 34.923
Det oplyste kapitalkrav udger 8% af den samlede risikoeks-

ponering (solvenskravet)

Egentlig kernekapital for fradrag .........................oa . 192.235
Regulering for udbytte ..........oooviiiiiiiiiii -70
Regulering for udskudt skat ................coooiiiiiii -315
Forsigtig veerdiansaettelse .............oovvviiiiiiiiiiiiiiiin.n, -369
@vrige fradrag ........cooiiiiiii -38.429
Egentlig kernekapital 153.052
Kapitalgrundlag 153.052
KreditriSiKo ....oeeei 243.598
MarkedSrisiKo .....oueiniiii 137.820
Operationel TiSIKO .....oviiiiiiiii e 55.125
Risikoeksponering 436.543
Egentlig kernekapitalprocent ..................ooocoiiiiiiin... 35,1
Kernekapitalprocent ............coooviiiiiiiiiiii 35,1
SOIVENSPIOCENT ...uvitiitt ittt ie e eeaaanaas 35,1

Solvens- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geeldende lovgivning pé
opgerelsestidspunkterne.
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0
-23.042
163.359
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282.318
116.314

58.588
457.220
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35,7
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

1 Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og méling

Alle indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes i
takt med at de atholdes. Dog indregnes visse poster direkte pa egenkapitalen med tilleeg eller fradrag af den
skattemassige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
andelskassen, og aktivets verdi kan males pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd andelskassen, og forpligtelsens verdi kan males
palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfolgende
maéles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleeggelsen af arsrapporten, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Regnskabsmeaessige sken

Den regnskabsmaessige vaerdi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et sken over,
hvordan fremtidige betalinger m.v. pavirker verdien af disse aktiver og forpligtelser. De vasentligste sken
vedrerer nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender, opgerelse af dagsvaerdi pa unoterede aktier og
vaerdiansettelse af ejendomme.

De udevede skon er baseret pa forudsaetninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre,
herunder saerligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

Zndres beleb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsér, som folge af et ndret regnskabsmaessigt
sken, indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det oprindelige skon.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der méles til dagsvaerdi omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsveardien fastsaettes seedvanligvis til nominel veerdi.
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Kapitalandele i associerede virksomheder
Ejerandel i associeret virksomhed indregnes til andel af indre veerdi.

Udlén og andre tilgodehavender

Udléan og andre tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der ved ferste indregning males til
hovedstolen, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi, med tilleg af transaktionsomkostninger og med
fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlén og andre tilgodehavender testes lobende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vaerdiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlan og l&n der ikke kan indpasses i
en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlén der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi for
nedskrivningen og nutidsvardien af de forventede fremtidige betalinger pa udléanet.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en tabsrisiko, indgér disse i ovennavnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte forpligtelser.

Gruppevise nedskrivninger
For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for verdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen, Lokale
Pengeinstitutter, der forestar den labende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastlaegger
sammenhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende
makrogkonomiske variable via en linezr regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske
variable indgar arbejdsleshed, boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlén og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 3 grupper fordelt pa én gruppe af privatkunder
og 2 grupper af erhvervskunder.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for hele
pengeinstitutsektoren. Andelskassen har derfor vurderet om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen
for andelskassens egen udlansportefolje.

Andelskassens ledelse har vurderet, at ovennavnte model ikke kan sté alene. Dette begrundes med den
situation, der er i samfundet generelt.

Derfor har andelskassen foretaget en risikovaegtning af langt sterstedelen af andelskassens konsoliderede
engagementer. Efter at der er nedskrevet pé enkeltengagementer, er der foretaget et ledelsesmassigt skon
over behovet for nedskrivninger pd den resterende risikovagtning af engagementerne. Dette
ledelsesmaessige skon udmenter sig séledes i en regulering af de gruppevise nedskrivninger.

Vardipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele méles som hovedregel til dagsveerdi. Dagsverdien fastsettes for
bersnoterede vaerdipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede vaerdipapirer til tilneermet
dagsvaerdi beregnet ved hjelp af almindeligt accepterede vaerdiansattelsesmetoder.

Verdipapirer indregnes i regnskabet med valerdatoen som skearingsdag.
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Obligationer, der holdes til udleb, méles til amortiseret kostpris. Det vil sige, at forskellen mellem kostpris
og aktivets indfrielseskurs periodiseres over restlgbetiden. Denne forskel samt de lebende
rentetilskrivninger indregnes i resultatopgerelsen som en konstant effektiv rente over lobetiden.
Markedsmassige udsving i kursen pa disse obligationer indregnes saledes ikke under kursreguleringer.

Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en pélidelig dagsvaerdi, males
til kostpris.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved forste indregning til kostvaerdi, og males efterfolgende til omvurderet
veerdi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Domicilejendomme omfatter ejendomme der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
maéles til omvurderet veerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet vaerdi med
fradrag af forventet restveerdi og afskrivninger beregnes lineart over forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstrakkelig hyppighed, séledes at den
regnskabsmaessige vaerdi ikke adskiller sig veesentlig fra dagsverdien pa balancetidspunktet. Omvurderet
veerdi fastsattes ved hjalp af almindeligt accepterede verdiansattelsesmetoder.

Verdireguleringer som folge af @ndringer i omvurderet verdi indregnes for opskrivninger over
egenkapitalen, og for nedskrivninger der ikke kan indeholdes i tidligere ars opskrivninger over
resultatopgerelsen.

Ovrige materielle anlzegsaktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
Kklar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Restvaerdien
revurderes arligt. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restverdi herefter:

Brugstid Restverdi

DriftsSmateriel ........ccoveeeiieiiiiieieeceeeeeeee e 3-5ar 0% af kostpris

Ovrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for
vaerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvardien, som er den hgjeste af nettosalgssum og
nyttevaerdien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efterfolgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsageligt tilgodehavende rente- og provisionsindtagter der er indtjent inden
balancedagen, men forst afregnes i efterfolgende regnskabsar. Andre aktiver males til dagsveerdi.
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Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved gaeldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgrensningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger, der er indtegter
vedrerende efterfolgende ar.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belab, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden, indregnes i resultatopgerelsen som
kursreguleringer.

Ikke monetere poster omregnes for aktiver der méles til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver der males til dagsveerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er medtaget i noterne.

Frorup Andelskasse
20



T & =<}

2014 2013
tkr. tkr.
2 Renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker ...............cooevviiiiiiniiniiinnnn.n. 147 381
Udlan og andre tilgodehavender ................cooooiiiiiiiiiiiiinn.. 16.243 16.636
L0 10) §F1 107 4 1<) 4.352 4.907
Ovrige renteindtegler. ... ..ovieiii i 148 137
Renteindtaegter i alt 20.890 22.061
3 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ...............cooevviiiiiiniiniinninn... 0 10
Indlén oganden gaeld ... 5.264 5.863
Renteudgifter i alt 5.264 5.873
4 Gebyrer og provisionsindtzegter
Verdipapirhandel og depoter ...........coooiiiiiiiiiiiiiii 1.964 1.666
Betalingsformidling ............cooiiiiiiiiiii e 549 523
LANnesagsgebyrer .. ....ou i 1.004 910
GarantiPrOVISION .....uuetiet et et ettt et et et et et eeeeenaenneanens 2.268 1.925
Ovrige gebyrer 0g ProviSIONeT ..........ooeeuineiniiiiieeieeiaeanenann. 2.366 2.077
Gebyrer og provisionsindtzegter i alt 8.151 7.101
5 Kursreguleringer
L00) 1TeE2 T 101 1<) -2.885 2.781
AKHET TNV, .ot 4.653 4.248
Valuta ..o 114 49
Kursreguleringer i alt 1.882 7.078
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2014 2013
tkr. tkr.
6 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
Lenninger (her er alene tale om faste lendele) ............................ 7.271 8.572
Pensioner incl. fratraedelsesgodtgerelse ............oovvviiiiiiiiiint, 911 787
Lonsumsafgift mv.. ... 1.172 1.628
I alt 9.354 10.987
@vrige administrationSOmMKOStNINGET ... ...ovvvviiriiiiniiiiiarannannns 8.121 7.447
Udgifter til personale og administration i alt 17.475 18.434
Heraf lonninger og vederlag til bestyrelse og direktion: .................
Direktion - lgn incl. pension (her er alene tale om faste lendele)....... 1.101 1.625
Direktion - hensat til fratreedelsesgodtgerelse..................o.ooee.e. 0 300
Antal direktionsmedlemmer .............c.cooiiiiiiii 1 1
Bestyrelsesformand (fast vederlag)..............coooiviiiiiiiinn, 100 100
Menige bestyrelsesmedlemmer (fast vederlag)............................ 103 100
Antal bestyrelsesmedlemmer ............oocoviiiiiiiiiii e 5 5
Vederlag til ansatte med indflydelse pé andelskassens risikoprofil ....
Antal ansatte med indflydelse pa andelskassens risikoprofil ........... 0 0
I alt 1.304 2.125
Frerup Andelskasse har ikke pensionsforpligtelser for nuvaerende og
forhenvaerende medlemmer af bestyrelse, direktion og serlige
risikotagere.
Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede ..........ccoceevveeennnnnn... 13,6 12,6
Honorar til revisionsfirma
Lovpligtig revision af arsregnskabet .................ooooiiL. 223 197
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed ....................ocl 24 23
ANAre YAelSer .....ovuii i e 0 1
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisions-
virksomhed, der udferer den lovpligtige revision ........................ 247 221
7 Nedskrivning pa udlin og tilgodehavender m.v.

Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets leb ................ 4.808 9.154
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ...... -4.451 -2.204
Arets nedskrivninger 357 6.950
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Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i aretslgb ................
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ......

Andre bevagelser, tab ...

Arets nedskrivninger

Arets nedskrivninger, netto .................................l
Endelig tabt ikke tidligere individuelt nedskrevet ........................
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer.....................coooiiin.n.

Renter af afskrevne fordringer ...............cooviiiiiiiiiiiiiii,

Arets nedskrivninger pi udlin og tilgodehavender m.v.

8 Skat

Aktuel skat

Udskudt skat ... ...
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat ..............................

Skat i alt

Skatteafstemning
Geaeldende skattesats ...........ooevuiiiiiiiiiiii
Permanente afvigelser ...... ..o

Effektiv skatteprocent

9 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter ..............cooviiiiiiiiiiinn.

Tilgodehavender i alt

Lebetidsfordeling efter restlobetid

Anfordring

I alt fordelt efter restlebetid ............................ooiiiiiiiiiil,
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1.241
-138

1.103

1.460
252
-256
-1.405

51

1.471
240

1.665

24,5
-0,5

24,0

4.078

4.078

4.078

4.078

2013

2.450

9.400
197
-132
-2.179

7.286

2.601
1.312

3.913

25,0
0,8

25,8

49.338

49.338

49.338
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2014 2013
tkr. tkr.
10 Udlén og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlén og tilgodehavender for nedskrivninger ............................. 290.194 291.964
Nedskrivninger Ultimo ...........coooeviiiiiiiiii e 25.987 25.805
Udlan og tilgodehavender ultimo 264.207 266.159

Lebetidsfordeling efter restlobetid
ANTOTAIING ... 21.464 34.199
Tilogmed 3 MANEdEr ......ovviviiiii i e 11.033 12.496
Over 3 méneder ogtilogmed 1 &r ...........ooeviiiiiiiiiiiiiiiiinn, 30.676 35.801
Over larogtilogmed SAr......cccovivriiiiiiiiiiiiiieeeee e, 133.782 121.009
OVET 5 8T 1ot 67.252 62.654

264.207 266.159

Delvis nedskrevne tilgodehavender
Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlén og tilgodehavender
som folge af indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Verdiansattelse for nedskrivning ... 38.396 44.029

Verdiansaettelse efter nedskrivning ..., 18.012 22.724

11 Veardipapirer

Obligationer til dagsveerdi ...........ccooeviiiiiiiiiiie 286.702 271.335
Obligationer til amoriseret kostpris (hold-til-udlgb) ..................... 18.690 26.716
AKHET V. L.t 63.623 50.471
Verdipapirer i alt 369.015 348.522

Der kan klassificeres siledes
Handelsbeholdning ..............cooeiiiiiiiiiiiii e 308.168 289.752
Anlaegsbeholdning .............oooiiiiiiiii 60.847 58.770

369.015 348.522

Dagsveardien for hold-til-udleb aktiver 19.302 27.873
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2014 2013
tkr. tkr.
12 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS PIIMO L.vetititit ettt eaas, 6.138 6.138
TAlGANG .ot e 0 0
AANg L. 0 0
Kostpris ultimo ......ccoveveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin e 6.138 6.138
Verdiregulering primo ...........o.oeviviiiiiiiiiiiii e 5913 0
Arets TeGUIETING .........oooiii i 243 5.913
Udlodning .....o.vineii e -2.058 0
Verdiregulering ultimo ........ccovveiiiiiiiiiiiniiieiiiniienieenionnnennns 3.612 5.913
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 9.750 12.051
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Foreningen af Mindre Pengeinstitiutter
Hjemsted: Frerup
Andelskassen ejer 57,48% af Foreningen af Mindre Pengeinstitutter,
som har aflagt et 2014 regnskab med et resultat pé tkr. -424 og en
egenkapital pa tkr. 16.962.
13 Aktiver tilknyttet puljeordninger
Andelskassens puljeordning er fordelt pa disse aktivtyper:
Danske aktier .......ocouie i 907 0
Mixpulje MINIMUM ..o e, 2.999 0
Mixpulje middel ... 8.409 0
Globale aktier .........oouiii i 770 0
MiXpulie haj ..o 4.682 0
Mixpulie 1av ..o 1.688 0
AKktiver tilknyttet puljeordninger i alt 19.455 0
14 Ejendomme
Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi Primo ............coovieiiiiiii i, 7.128 7.290
Tilgang i drets lob frakeb ... 0 0
Arets afSKIIVIINGET ... .....oooiii i -162 -162
Arets nedsKIiVIINGET ...........oiiii i 0 0
Omvurderet veerdi ultimo 6.966 7.128

Der har ikke vzeret eksterne eksperter involveret i veerdiméalingen
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2014 2013
tkr. tkr.
15 Ovrige materielle anlzegsaktiver
Driftsmidler
KOSEPIIS PIiMO ..ot 1.519 1.519
Tilgang 1 Arets 1ob ... 0 0
Afgang 1 arets 1ob ..o 0 0
Kostpris ultimo 1.519 1.519
Ned- og afskrivninger primo ...........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiieieeenn.. 1.443 1.375
Arets afSKIIVIINGET ... .. ..ot 68 68
Ned- og afskrivninger ultimo 1.511 1.443
Bogfert vaerdi ultimo 8 76
16 Gzeld til kreditinstittutter og centralbanker
Geeld til kreditinStitutter ..........ovuviiii i, 8.206 7.991
Geaeldialt ... ... 8.206 7.991
Lebetidsfordeling efter restlobetid
ANfOrdring. ... ..ooiiiii i 8.206 7.991
17 Indlin og anden geeld
ANTOrdring ..o e 300.382 255.200
Med opsigelsesvarsel ..........c.ooeiiiiiiiii 256.012 255.003
Seerlige indlansformer ............ccooiiiiiiiiii 90.564 84.902
Indlin og anden gzld i alt 646.958 595.105
Lebetidsfordeling efter restlobetid
ANTOTdring ..o e 326.066 276.719
Tilogmed3maneder .............cooiiiiiiiii i 6.569 6.831
Over 3 méneder ogtilogmed 1 &r ...........oooviiiiiiiiiiiiiiiin, 249.962 251.569
Over larogtilogmed SAr......ccoovivriiiiiiiiiiiiice e, 23.622 24.281
OVET 5 8T 1ot 40.739 35.705

646.958 595.105

18 Udskudt skat

Udskudt skat primo ..........coooiiiiiiiiiiii e -555 -1.867
Arets TeGUIETING .........cooiii i 240 1.312
Aktiveret ultimo -315 -555

Der vedrerer
Udskudt skattemassig indteegt/fradrag .............ocooeiiiiiiiiiinann.s, -315 -555
-315 -555
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2014 2013
tkr. tkr.
19 Kreditrisici
Udlan og garantier
Udlén for nedskrivninger .............oooiiiiiiiiiiiii e 290.194 291.964
AfZIVNE GATANTIET ...\ttt 83.089 74.411

373.283 366.375
Relativ fordeling af udlan Procent Procent
Offentlige myndigheder ...............ooiiiiiiiiiiii e 0 0

Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ...............cooeeiiiiiiiiinn... 16 17
Industri og rastofindvinding .............cccoeiviiiiiiiiiiii 2 2
Energiforsyning ..........ocoiiiiiiiiiii e 1 1
Bygge- 02 anlaeg ....c.ooviiiiiiiii e 6 7
Handel ... 4 4
Transport, hoteller og restauranter ...............ooevvivriineeneannnn.. 4 4
Information og kommunikation ...................o 0 1
Finansiering og forsikring ............ccoovviiiiiiiiiiiniinineneanan, 4 3
Fast ejendom .........ooovniiiiiiiii 5 7
DVIIZE CTRVETV ..ot e, 8 8
Erhvervialt ... 50 54
Private ... 50 46
I alt 100 100
Akkumulerede nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger primo ...........c.coeevviviiireineeneeneennnnn. 21.305 22.479
Arets nedsKIiVIINGET ...........oiiiiiii i 921 -1.174
Individuelle nedskrivninger ultimo 20.384 21.305
Gruppevise nedskrivninger primo ..........ooovvevreeiiieenanrennennann.. 4.500 2.050
Arets nedsKIiVIINGET ...........oiiiii i 1.103 2.450
Gruppevise nedskrivninger ultimo 5.603 4.500
Samlede nedskrivninger ultimo 25.987 25.805
Arets nedskrivningSprocent ...............c.ooiiiiiiiii i 0,0 2,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent ..............oevviiiiiiiniiniiininnns 7,0 7,0
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2014 2013
tkr. tkr.
20 Markedsrisici

Valutarisici
Mellemvaerende i fremmed valuta
Aktiver i fremmed valuta ... 808 5.551
Valutaposition 808 5.551
Valutaposition i procent 0,5 34
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pa vardipapirer .........ooevviiiiiiiiiiiiiiienieie e, 2.853 3.168
Renterisiko i alt 2.853 3.168
Renterisiko i procent 1,9 1,9
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21 Finansielle risici

Andelskassen er eksponeret over for forskellige finansielle risici, som styres pa forskellige
niveauer i organisationen. Andelskassens finansielle risici udgeres af:

Kreditrisiko: Risiko for tab som felge af, at modparter misligholder indgéede betalings-
forpligtelser. Andelskassen ensker ikke en eksponering mod engagementer, der udger over 10 %
af andelskassens basiskapital, ligesom den samlede kreditrisiko begranses via en branchemaessig
spredning af udlén og garantier. Andelskassens kreditpolitik revurderes érligt i bestyrelsen.

Markedsrisiko: Risiko for tab som folge af, at dagsverdien for andelskassens aktiver eller
forpligtelser @ndrer sig p& grund af endringer i markedsforholdene. Andelskassens renterisiko
ma ikke overstige 10 % af kernekapitalen efter fradrag ligesom beholdningen af omsetningsaktier
ikke mé overstige 35 % af kernekapitalen efter fradrag. Andelskassens markedspolitik revurderes
arligt i bestyrelsen.

Likviditetsrisiko: Risiko for tab som folge af, at finansieringsomkostningerne stiger
uforholdsmeessigt meget, risikoen for at andelskassen afskares fra at indga nye forretninger som
folge af manglende finansiering eller ultimativt risikoen for, at andelskassen ikke kan honorere
indgéede betalingsforpligtelser ved forfald som folge af manglende finansiering. Andelskassen
tilstreeber lobende at have en likviditetsoverdeekning pa 100% 1 forhold til det lovbestemte pa 15
%. Overskudslikviditeten placeres for hovedpartens vedkommende i likvide vaerdipapirer.
Andelskassens likviditetspolitik revurderes arligt i bestyrelsen.

Andelskassen udvikler lebende sine vaerktejer til identifikation og styring af de risici, som dagligt
pavirker andelskassen. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer for risiko- og
kapitalstyring og modtager lebende rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af
direktionen, der kan uddelegere denne til medarbejderne.
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2014 2013
tkr. tkr.
22 Eventualforpligtelser

Stillede garantier mv.

FInansgarantier ........c.couvvriitiiriire ittt 44,171 28.847
Tabsgarantier for realkreditudlén ....................cl 23.231 23.040
1 A TSt ) 1115 ) (N 15.687 22.524

I alt 83.089 74.411

Andre eventualforpligtelser
Ingen

Afgivne sikkerheder mv.

Andelskassen har clearingskonto i Danske Andelskassers Bank med
en tilknyttet kredit pa 10 mio. kr. Til sikkerhed for denne har
andelskassen af den samlede obligationsbeholdning péa 305 mio. kr.
deponeret 10 mio. kr.

23 Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Ingen andelshavere har bestemmende indflydelse pa Frerup
Andelskasse.

Ovrige nzertstiende parter, som virksomheden har haft
transaktioner med

Frerup Andelskasses naertstdende parter med vasentlig indflydelse
omfatter andelskassens bestyrelse og direktion samt disse personers
relaterede familiemedlemmer.

Direktion og bestyrelse

Sterrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for medlemmerne 1
andelskassen.

2014 2013
tkr. tkr.

DIrEKEION ..ottt 187 340

BeStyrelSe ...voneeei i, 2.152 1.565

Lan mv. til direktion og bestyrelse er givet pa andelskassens normale
markedsmaessige vilkar, med en rente i intervallet 5,50 % til 10,75 %
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24 Resultatopgerelse

2014
Netto rente- og gebyrindtegter........................ 24.272
Kursreguleringer...........oc.ovvviiieineieineieineinnnn, 1.882
Udgifter til personale og administration............. 17.475
Af og nedskrivninger p& materielle aktiver............ 230
Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavende mv.... 51
SKat. .o 1.665
Aretsresultat................ooooiiiiiiiiiiiii, 5.268
Balance

2014
Udlén og tilgodehavender.................ccccoevnnt. 264.207
Egenkapital.................ooooiiiiii 192.235
Aktiverialt........coooviiiiiiiii 851.112
Nogletal

2014
SOIVENSPIOCENt. .....vviiii e 35,1
Kernekapitalprocent.................oovvenevinnennnn.. 35,1
Egenkapitalforrentning for skat....................... 3,7
Egenkapitalforrentning efter skat..................... 2,8
Indtjening pr. omkostningskrone...................... 1,4
Renterisiko......oovoviiiii i 1,9
ValutapoSition........c.ovveiiiiiniiiiieieeeeeeanns, 0,5
Valutarisiko........oooiiiii 0,0
Udlan i forhold til indl&n..................cevviinnnn. 44,9
Udlan i forhold til egenkapital........................ 1,4
Arets UdIANSVEKSE. ... o.veeeee e -0,7
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet.... 5242
Summen af store eksponeringer....................... 45,4
Arets nedskrivningsprocent............................ 0,0
Afkastningsgrad.............oooiiiiiiiii 0,6
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2013
24.015
7.078
18.434
230
7.286
3.913
11.253

2013
266.159
187.025
797.834

2013
35,7
35,7

8,4
6,2
1,6
1,9
34
0,0
48,6
1.4
-5,3
506,2
33,9
2,0
1.4

2012
28.136
9.157
18.635
300
3.903
3.250
10.323

2012
280.993
175.832
766.212

2012
32,0
32,0

8,0
6,0
1,6
3,6
3,
0,0
53,5
1,6
4.5

5443

344
1,3
1,3

2011
27.602
-7.773
16.569
470
3.549
-439
-1.544

2011
294.366
165.563
716.593

2011
31,6
31,6
1,2
-0,9
0,9
5,7
2,7
0,0
58,9
1,8
2,1
498,0
30,0
1,0
0,2

2010
27.766
8.853
16.631
457
4.372
3.485
10.330

2010
300.535
167.094
729.368

2010
30,9
30,9

8,5
6,4
1,6
5,4
2,9
0,0
56,6
1.8
-1,5
4717,6
74,6
1,0
1,4
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