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Revisionsudvalg

Direktion

Per sonale

Revision

Bestyrelsen har nedsat et revisionsudval g, som bestar
af den samlede bestyrelse.

Som formand og uafhaangigt medliem &f
revisionsudvalget, med saalige kvalifikationer inden for
regnskabsvaesen og revision, har bestyrelsen udpeget
tidligere revisor Kim Jansson.

Kim Jansson har, foruden en relevant

uddannel sesmaessig baggrund, opnaet erfaring med
revision af pengeingtitutter frasit tidligere virke. Han er
i dag ansat som specialkonsulent hos Skat.

Kim Jansson blev indvalgt i andel skassens bestyrelse i
2009.

Gunnar Faarbagk Thomasen

Dyveke Balman

Claus Bjgrnskov

Martin Skov Christensen
Inger Elnegaard-Christensen
Conny Hansen

Frede Nyholm Jensen

Bente Kjergaard Paulsen
Maria Baadsgaard Rasmussen
Kaj Dstergaard Skov

Saren Steffen

Kirsten Lund Warming
Torben Arthgj

Karin Jstergaard

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnersel skab
JensRavnsVe 11 A

7100 Vejle
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LEDELSESBERETNING

Frarup Andelskasses hovedaktiviteter
Andel skassens hovedaktiviteter bestér i at radgive om og formidle bank-, forsikrings- og realkreditprodukter til
private og mindre erhvervsvirksomheder.

Frarup Andelskasse kom — trods under skud —rimeligt ud af 2011
Den basal e indtjening — det ordinagre resultat renset for nedskrivninger pa udlan, tab pa andre pengeinstitutter og
kursreguleringer — har i 2011 vagret pa niveau med 2010.

Hovedarsagen til resultatet for 2011 ligger udelukkende i posten kursreguleringer. | 2010 havde andel skassen en
positiv regulering pa 8,9 mio. hvor tilsvarende regulering i 2011 var en negativ regulering pd 7,8 mio. kr., en
forskel pahele 16,7 mio. kr.

Vi har fastholdt vores investeringspolitik og de sidste par & har der vaaet pame positive reguleringer. Sadan
skulle det 8benbart ikke vearei 2011. Der er dog tale om urealiserede tab og historisk set viser det sig, at tab har
det med at udvikle sig til gevinster efter noget tid.

Vi er fortsat et bundsolidt pengeinstitut. Lovgivningens krav til blandt andet solvens og likviditet opfylder vi
uden problemer — faktisk er vores nggletal blandt de bedste i branchen.

Andel skassens solvens ligger pa hele 31,6 %. Den interne solvens er opgjort til 8,7 %. Der er sdledes en
solvensoverdaskning pa hele 22,9 procentpoint, hvilket er en af de hgjeste blandt danske pengeinstitutter —og sa
kan vi, uafhaangigt af omverdenen, forbedre dette tal vaesentligt ved at andre pa placeringen af andel skassens
overskydende likviditet.

Vi har en saardeles god sammensadning af vores egenkapital pa 165,6 mio. kr., idet over 99 % af denne er egne
indtjente midler.

De flotte nggletal betyder, at vi stér sardeles godt rustet til fremtiden.
Med disse kommentarer til regnskabet konkluderes, at vi trods alt er kommet rimeligt ud af 2011.

Resultatopgar elsen
Nettorente- og gebyrindtaagter udger 27,6 mio. kr. mod sidste &rs 27,8 mio. kr.

Fondsbeholdningen har givet et samlet kurstab pa 7,8 mio. kr. mod sidste &rs gevinst pa 8,9 mio. kr. Der har
vaget et kurstab pd obligationer pa 0,6 mio. samt et kurstab p& aktier pd 7,2 mio. kr.

De samlede udgifter til personale og administration udger 17,8 mio. kr. mod sidste ars 18,0 mio. kr. —et fald pa 1
%. Heraf udger udgifter — som vi har indbetalt ekstratil Indskydergarantifonden i forbindelse med bl.a
Amagerbankens konkurs—i at godt 1,2 mio kr. i 2011.

De samlede nedskrivninger i 2011 blev pa 3,5 mio. kr. Det reelle tab har vaaret pa 3,4 mio. kr. Andel skassens
saldo pa konto for nedskrivninger pa udl&n og garantier udger ved udgangen af 2011 20,7 mio. kr.

Det er vores vurdering at andel skassens samlede maling af udlansengagementer og garantier afspejler det bedste
aktuelle skan over den forretningsmaessige risiko.

Afskrivninger pa bygninger og inventar udger i lighed med 2010 en udgift pa 0,4 mio. kr.

Arets underskud fer skat udger 1,9 mio. kr. mod sidste &rs overskud pa 13,8 mio. kr.

Frerup Andelskasse
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Resultatopger el sen, fortsat
Arets underskud efter skat 1,5 mio. kr. mod sidste &s overskud p& 10,3 mio. kr.

Bestyrelsen og direktionen betegner — nar der tages hensyn til kursreguleringernes indflydel se pa regnskabet -
resultatet som rimeligt.

Udbytte

| de seneste 3 &r har der ikke vaaret betalt udbytte. Baggrunden for dette var, at der i henhold til aftale mellem
regeringen og Det Private Beredskab om sikring af finansiel stabilitet, ikke matte udbetal es udbytte i ordningens
levetid, hvilket vil sige s3lang tid Bankpakke | var gaddende. Bankpakken udlgb 30.9.2010.

For &ret 2011 udbetaler Frarup Andel skasse igen udbytte. Der udbetales et udbytte p& 15 % pa andel sbeviser
med en palydende vaardi pa kr. 1.000.

Balancen

Indlan
Andelskassensindldn er i 2011 faldet med 1,3 % fra542,1 mio. kr. ultimo 2010 til 535,1 mio. kr. ultimo 2011.

Udlan og garantier

Udlan udger 294,4 mio. kr. mod 300,5 mio. kr. ultimo 2010, et fald pd 6,1 mio. kr. —svarende il 2,1 %.
Andelskassen har lant sin egenkapital ud 1,8 gange, hvilket sammenlignet med gvrige danske pengeinstitutter er
lavt. Dette betyder, at andel skassen ikke er sagrlig sérbar over for, at fremtidige tab pa udlan vil udhule
solvensprocenten.

De stillede garantier udger 48,7 mio. kr. mod 68,0 mio. kr. ultimo 2010. Faldet skyldes savel vassentlig kortere
ekspeditionstid pa tinglysningssagerne som lavere aktivitet i omsagning af ejendomme generelt.

Fonds
Den samlede beholdning af aktier og obligationer udger 256,0 mio. kr. Af den samlede beholdning udger
obligationerne 204,6 mio. kr. og aktierne 51,4 mio. kr.

Af obligationsbeholdningen skal 46,3 mio. kr. malestil amortiseret kostpris, hvilket betyder, at udsving i
beholdningens vaardi ikke pévirker kursreguleringerne. Disse obligationer matil gengadd ikke handles frit, men
skal beholdes indtil de udigber. VVaadien af beholdningen var ved udgangen af 2010 pa 48,3 mio. kr., svarende til
2,0 mio. kr. over den bogfarte vaardi. Havde vi kunnet medregne denne kursgevinst pad 2 mio. kr. i driftsresultatet,
var Frarup Andelskasse kommet ud af aret med et overskud.

Af aktiebeholdningen udger kapitalandele i fedlesejede selskaber som DLR Kredit, Sparinvest, Pras, Letpension,
Nets, VP og Bankernes Kontantservice i alt 28,5 mio. kr.

Grunde og bygninger
Andel skassen gjer kun domicilejendommen pa Sportsvaanget 2, 5871 Frarup. Ejendommen er i regnskabet opfart
til en vaardi af 7,5 mio. kr.

Balancen
Balancen udger ultimo 2011 716,6 mio. kr. mod 729,4 mio. kr. aret fer, et fald pa 1,8 %.

Medarbejdere
Der var ved udgangen af 2011 14 medarbejdere. Omregnet til fuldtid svarer dettetil 13,4.

Frerup Andelskasse
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Andelshavere
Pr. 31.12.2011 var der i alt indbetalt kr. 1.016.400 i andelskapital. Belgbet er fordelt pa 2.842 andel shavere med
hver kr. 200. Heraf har 448 af de 2.842 andelshavere yderligere kr. 1.000 i andelskapital.

Kapitalforhold
Arets underskud efter skat p& 1,5 mio. kr. foreslér bestyrel sen/reprassentantskabet overfert frareserverne:

Egenkapitalen udger herefter.  165,6 mio. kr.
Heraf indbetalt egenkapital 1,0 mio. kr.

Solvensprocent
Solvensprocenten ultimo 2011 er opgjort til 31,6 %.

Frerup Andelskasse vil offentliggere den interne solvens- og kapitalbehov pa andel skassens hjemmeside
(www.froerupandel skasse.dk) i |@bet af februar méned 2012.

Usikker hed/uszedvanlige forhold ved indregning og méling

Som alle bekendt er den finansielle sektor i disse ar tillet over for store udfordringer. Dette gadder ogsa Frarup
Andelskasse. Derfor har |edel sen — efter bedste skan - taget hgjde for den stigende arbejdsl ashed, de

i ndtj eningsmaessi ge udfordringer inden for dansk landbrug, det fortsatte fald i huspriserne samt den generelle
afmatning blandt avrige erhvervsgrene.

Overordnet risikostyring

Andel skassen udvikler Igbende sine vagktgjer til identifikation og styring af derisici, som dagligt pavirker
andel skassen. Bestyrel sen fastlagyger de overordnede rammer for risiko- og kapital styring og modtager |gbende
rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af direktionen, der kan uddelegere denne til
medarbejderne. Der henvisesi gvrigt til note 19 i arsrapporten.

Betydningsfulde haendelser efter aretsafslutning
Der er ikke indtruffet haandelser efter arets afslutning, der pavirker regnskabet.

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgarelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Direktion og bestyrelse i Frarup Andelskasse beklaader ikke ledel seshverv i andre virksomheder end Frarup
Andelskasse.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har opstillet en ragkke pejlemaaker for, hvad der som udgangspunkt ma anset som vaaende
pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko — den sdkaldte " tilsynsdiamant”. Tilsynsdiamanten fastszter en
rackke salige risikoomrader med angivne graansevaadier, som pengeinstitutter som udgangspunkt ber ligge
inden for ultimo 2012.

Frerup Andelskasse
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Tilsynsdiamantens fem graensevaardier er:
* Summen af store engagementer (mindre end 125 % af basi skapitalen)

Frarup Andelskasse overholder sarigelig gramsevaadien, idet store engagementer ultimo 2011 kun
udger 30,0% af basiskapitalen.
» Udlansvakst (mindre end 20 % om &ret)
Frarup Andelskasse overholder sarigeligt graansevaardien, idet der er et mindre fald i udlanet i 2011.
» Ejendomseksponering (mindre end 25 % af de samlede udlan)
Frarup Andelskasse overholder sarigeligt graansevaardien, idet g endomseksponeringen ultimo 2011
alene udger 8,7% af de samlede udlan og garantier.
» Stabil funding (udlan/arbejdende kapital fratrukket obligationer med en restlgbetid under 1 & (mindre end 1))
Frarup Andelskasse overholder sarigelig gramnsevaardien, idet stabil funding ultimo 2011 er pa 0,45.
« Likviditetsoverdakning (sterre end 50 %)
Frarup Andel skasse overholder gramsevaardien sarigeligt, idet likviditetsoverdaskningen ultimo 2011
udger hele 498 %.

Udviklingen i andelskassens aktiviteter og gkonomiske forhold

Der erigeni 2011 —i lighed med 2008, 2009 og 2010 — sket utrolig meget i det omkringliggende samfund, og det
savel globalt som lokalt.

Vi forventer ogsa at 2012 vil vaae pavirket af arbejds gshed, udviklingen inden for landbruget samt
prisudviklingen pa ejendomsmarkedet.

Hertil kommer ogsa at den finansielle sektor til stadighed far nye love og bekendtgerel ser at forholde sig til samt
efterleve.

Forventet udvikling og andre usagn om fremtiden
Ser vi pafremtiden, sd glader vi os her i Frerup Andelskasse over

« At vi fortsat har en fornuftig tilgang af kunder.
« Vores egenkapital er ved udgangen af 2011 pa 165,6 mio. kr.
« At vi har en solvens pa 31,6 %.
« At vi har solvensoverdaskning pa 22,9 procentpoint i forhold til det beregnede solvensbehov.
* At vi har en likviditet pa 498 %, hvor lovens minimumskrav er 15 %.
Dette betyder at vi er sardeles godt klaadt parent likviditetsmaessigt.
At vi har en god primaa indtjening.

Ser vi bort fra kursreguleringer, nedskrivninger samt eventuelle udgifter til ngdlidende pengeinstitutter, forventer
andelskassen i 2012 en lidt mindre indtjening pa den primaae drift. Dette forklares med, at der forventes en
lavere forrentning af andel skassens pame overskudslikviditet.

Vi har sagt det far — men det kan ikke siges for tit — det er stadig andel skassens mal seetning at fasthol de vores
strategi om at have en kontrolleret udvikling.

Vi er —og vil fortsat veare blandt de mindre pengeinstitutter. Der er i disse & mange udfordringer, ikke mindst
for vores gruppe af pengeinstitutter. Men nar det er sagt, satror vi fuldt og fast pd, at der ogsai fremtiden vil
vage pladstil —og mulighed for — at drive pengeinstitut pa den méde, som vi ger her i Frerup Andelskasse.

Videnressour cer
Andel skassens fremtidige udvikling er afhaangig af, at andel skassen ogsa fremover kan tiltraskke den nedvendige
kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af andel skassens hovedaktivitet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Andelskassen har ingen veesentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i gang.

Frerup Andelskasse
8



LEDEL SESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar — 31. december 2011
for Frerup Andel skasse.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmel se med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerel se om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmagglersel skaber m.fl.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af Andelskassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2011.

L edel sesberetningen indehol der efter vor opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i Andel skassens
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligsterisici og usikkerhedsfaktorer, som

andel skassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstillestil general forsamlingens godkendel se.

Frarup, den 2. februar 2012

Direktion

Gunnar Faarbagk Thomasen

Direktar

Bestyrelse

Karsten K. Larsen Kim Jansson Hanne Bilde
Formand Naestformand

Signe Langadle Torben Pedersen

Frarup Andelskasse
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer
Til andelshavernei Fregrup Andelskasse

Péategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Frarup Andelskasse for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2011, der omfatter
resultat- og totalindkomstopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig
for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisorsansvar og den udfarterevision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores revision
i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere krav i falge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed

for, om &rsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen &f risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, somer relevant for Andel skassens udarbejdel se og aflagggel se af et &rsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af Andelskassens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledel sens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Andelskassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af Andelskassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2011 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet.

Vele, den 2. februar 2012

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnersel skab
Allan Lund Alex Skjaaris
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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RESULTAT-OG TOTALINDKOM STOPGOYREL SE

Note 2011 2010
tkr. tkr.
Renteindtaagter. .. .....ooev e 2 28.153 28.557
Renteudgifter... ... 3 7.225 7.067
NETTO RENTEINDTAGTER 20.928 21.490
Udbytte af aktier mv. . e 119 141
Gebyrerogprowsonsmdtaagter 4 6.642 6.221
AfglvnegebyrerogprOV|S|0nsudg|fter........................... 87 86
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 27.602 27.766
Kursregulering... 5 -7.773 8.853
Udgifter til personale og adm| nistration.. ... . 6 16.569 16.631
Af- og nedskrivninger pdimmaterielle og materlelle aktlver. 470 457
Andredriftsudgifter... ... 1.224 1.344
Nedskrivning pa udlan tilgodehavender mv. .................... 7 3.549 4.372
RESULTAT FOR SKAT -1.983 13.815
S | 8 -439 3.485
ARETSRESULTAT -1.544 10.330
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret 67 0
Overfert til egenkapital -1.611 10.330

-1.544 10.330

TOTALINDKOMSTOPGYREL SE

Arets resultat -1.544 10.330

ARETSTOTALINDKOMST -1.544 10.330

Frerup Andelskasse
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BALANCE

Note

AKTIVER
Kassebehol dning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker......... ..o
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker....... 9
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris...... 10
Obligationer til dagsvaadi.............ccooevviiiii i, 1
Obligationer til amoriseret KOStpris .........covvevvieveinieinnnns 11
AKLE MV, L 1
Grunde og bygningeri alt ...........ccooiiiiiiii 12

Domicilgendomme...........coooiii it e
@vrige materielle aktiver...........ooooiiiii i 13
Udskudte skatteaktiver.............oooveveiiie i e e, 16
Aktuelle skatteaktiver..........ooooii i
Andre aktiver.... ...
Periodeaf graansningSposter.........ovovviveie e e
AKTIVER
PASSIVER
Gadd til kreditinstitutter og centralbanker ...................... 14
Indldnoganden gadd...... ..ot 15
Aktuelle skatteforpligtelser..........oovviiiiiii i
ANAre PaSSIVES ... ... e e e

HENSATTE FORPLIGTELSER .......cccoiviviiiie e,
Hensadtelser til udskudt skat ...........coevvviiieeiine e,
Andre hensatte forpligtelser ..o,
Hensat til tab pAgarantier ............coooveviiiiiiiiieieeeeee .
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ....cceivivinnns
Andelskapital ..........ooii i
Overfart overskud ...........coveiuiiiie i e
Foresldet udbytte ..........cooeiviiii

EGENKAPITAL

PASSIVER

Frerup Andelskasse
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2011
tkr.

1.856
150.452
294.366
158.339

46.265
51.382
7.452
7.452
134

1.453

1.601

2.611

682

716.593

5.479
535.107
0

6.144

546.730

4.300

4.300
1.016
164.480
67
165.563

716.593

2010
tkr.

2.048
175.305
300.535
134.514

50.119
55.035
7.614
7.614
442
1.015
0
2.040
701

729.368

7.720
542.071
604
6.389

556.784

0

3.100
2.390
5.490
1.003
166.091
0
167.094

729.368



EGENKAPITALOPGYREL SE

Andelskapital:

SAdopPrimo ..o
Til-ogafgang ......oovveii e
SAdOUItIMO ..o

Overfert resultat:

Overfart resultat primo ..........cccoovviiie i,
Aretsresultatdisponering .............ceeevveeeennnn..
Overfart resultat ultimo ...,

Foredaet udbytte

SAdoOpPrimo ..o
Udloddet udbytte ..........oovvviiiieiiiie e
Foresdet udbytte ...............oovviviiniiiiiiniann,
Sadoultimo ......oovie

Egenkapital ialt .............coooiii i

2011
tkr.

1.003
13
1.016

166.091
-1.611
164.480

0
0
67
67

165.563

2010
tkr.

996

1.003

155.762

10.330
166.091

O O O o

167.094

KERNEKAPITAL, BASISKAPITAL OG SOLVENSPROCENT

Kernekapital ............coooiiiiiiiii e

Primeerefradrag i kernekapitalen:

Udskudte aktiverede skatteaktiver .....................
Foresldet udbytte ..............ocooiviiiiiiiniann,
Halvdelen af summen af kapitalandele over 10% ...
Overskydendefradrag ..........c.ccooeeeviiiiininnnnn.

Kernekapital efter fradrag

Fradrag i basiskapital:

Halvdelen af summen af kapitalandele over 10% ...
Modregning af det overskydende fradrag ............

Basiskapital efter fradragi alt

Vagtede poster .....c.oo v
Kernekapitalprocent .............coovvveiiiiiie e innnns

SOIVENSPIOCENT ... vueeie e e e

2011
tkr.

165.563

1.453
67
12.479
12.479
139.085

12.479
-12.479
139.085

439.929
31,6

31,6

Solvens- og kernekapital procenter er opgjort efter gaddende lovgivning

pa opgerel sestidspunkterne.
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2010
tkr.

167.094

1.015

0
15.328
15.328
135.423

15.328
-15.328
135.423

438.380
30,9

30,9



NOTER

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Note
1

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgarelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaegl ersel skaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

Alle indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes i
takt med at de afholdes. Dog indregnes visse poster direkte pa egenkapitalen med tillagg eller fradrag af den
skattemaessige effekt.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
Andelskassen, og aktivets vaardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, ndr det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga Andelskassen, og forpligtelsens veadi kan males
palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfelgende
males aktiver og forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som opﬁ ndelig kostpris med f;adrag af
eventuelle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem bal ancedagen og
tidspunktet for aflseggel sen af arsrapporten, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa
bal ancedagen.

Regnskabsmaessige skan

Den regnskabsmaessige vaadi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et skan over,
hvordan fremtidige betalinger m.v. pavirker vaadien af disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste sken
vedrarer nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender, opgerel se af dagsvaadi pa unoterede aktier og
vagdiansadtel se af g endomme.

De udgvede skan er baseret pa forudsagninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre,
herunder saarligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

Andres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som falge af et aandret regnskabsmasssigt
sken, indregnes virkningen fremadrettet og patilsvarende méde som det oprindelige skan.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males il dagsvaardi omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsvaa dien fastsadtes ssadvanligvis til nominel vaerdi.

Frarup Andelskasse
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Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ved farste indregning mal es til
hovedstolen, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med tillagg af transaktionsomkostninger og med
fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlén og andre tilgodehavender testes | gbende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vaardiforringelse, delsindividuelt for alle signifikante udlan og 1an der ikke kan indpasses i
en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi far
nedskrivningen og nutidsvaardien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgér dissei ovennaavnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte forpligtelser.

Gruppevise nedskrivninger
For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for veardiforringel se.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 3 grupper fordelt pa én gruppe af privatkunder
og 2 grupper af erhvervskunder.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen, Lokale
Pengeinstitutter, der forestar den |gbende vedligeholdel se og udvikling. Segmenteringsmodel len fastlasgger
sammenhamngen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende
makrogkonomiske variable via en lineaa regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske
variable indgar arbejdsl ashed, boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for hele
pengeinstitutsektoren. Andelskassen har derfor vurderet om model estimaterne skal tilpasses kreditrisikoen
for andel skassens egen udlansportefaije.

Andel skassens ledelse har vurderet, at ovennaevnte model ikke kan sta alene. Dette begrundes med den
situation, der er i den finansielle verden samt i samfundet generelt.

Derfor har Andel skassen foretaget en risikovagtning af langt sterstedelen af Andel skassens konsoliderede
engagementer. Efter at der er nedskrevet pa enkeltengagementer, er der foretaget et ledel sesmaessigt sken
for behovet for nedskrivninger pa den resterende risikovaegtning af engagementerne inden for grupperne
|gnmodtagere, landbrug og evrige erhverv. Dette |edel sesmasssige skan udmgnter sig sdledesi en
regulering af de gruppevise nedskrivninger.

Ve dipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsvaardi. Dagsvaardien fastsadtes for
bersnoterede vaardipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede vaardipapirer til tilnaamet
dagsvaadi beregnet ved hjadp af almindeligt accepterede vaadiansadtel sesmetoder.

Vaadipapirer indregnes i regnskabet med val grdatoen som skaaringsdag.
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Obligationer, der holdestil udlgb, malestil amortiseret kostpris. Det vil sige, at forskellen mellem kostpris
og aktivets indfriel seskurs periodiseres over restlgbetiden. Denne forskel samt de |gbende
rentetilskrivninger indregnesi resultatopgaerel sen som en konstant effektiv rente over | gbetiden.
Markedsmaessige udsving i kursen pa disse obligationer indregnes sdledes ikke under kursreguleringer.

[llikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en palidelig dagsvaardi, males
til kostpris.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved farste indregning til kostvaardi, og males efterfalgende til omvurderet
vaadi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Domicileggendomme omfatter ejendomme der anvendesi virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
malestil omvurderet vaardi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet vaardi med
fradrag af forventet restvaardi og af skrivninger beregnes linesat over forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstraekkelig hyppighed, siledes at den
regnskabsmaessige vaadi ikke adskiller sig vassentlig fra dagsvaardien pa balancetidspunktet. Omvurderet
vaadi fastseettes ved hjadp af almindeligt accepterede vaardiansaettel sesmetoder.

Vaadireguleringer som falge af andringer i omvurderet vaardi indregnes for opskrivninger over
egenkapitalen, og for nedskrivninger der ikke kan indeholdesi tidligere ars opskrivninger over
resultatopgerel sen.

@vrige materielle anleegsaktiver

Driftsmateriel malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. K ostprisen omfatter
anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Restvaardien
revurderes arligt. Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restvaadi herefter:

Brugstid Restvaadi

DIFtSMAENTEL ......cevevcvcrieeeeee e e 35a 0% af kostpris

@vrige materielle anlaggsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, ndr der er indikation for
vaadiforringelse, og der nedskrivestil genindvindingsvaadien, som er den hgjeste af nettosalgssum og
nytteveardien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende efterfglgende
regnskabsar. Periodeaf gramsningsposter malestil kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindteggter der er indtjent inden
balancedagen, men farst afregnesi efterfalgende regnskabsar. Andre aktiver males til dagsvaerdi.
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Finansielle forpligtel ser

Finansielle gaddsforpligtel ser indregnes ved gad dspatagel se til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterf@ gende perioder indregnes finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgramsningsposter indregnet under passiver indgdr modtagne betalinger, der er indtaegter
vedrarende efterfalgende &.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betal te acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (Iukkekurs). Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geddens opstaen, indregnes i resultatopgerel sen som
kursreguleringer.

Ikke monetaare poster omregnes for aktiver der malestil kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver der malestil dagsveadi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er medtaget i noterne.
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Note 2011 2010

tkr. tkr.
2 Renteindtaggter
Kreditinstitutter og centralbanker .............c.ccooviiiiiiiiiiiiie e, 1572 3.036
Udlan og andre tilgodehavender .............cocovveieiieiiiiiiiieeeen . 20.160 19.662
ODBligatiONEr ... et 6.421 5.806
DVIge renteiNALaBLEN ... ... oot e e e e 0 53
Renteindtaegter i alt 28.153 28.557
3 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ............c.ccooviiiiiiiiiiiiin e, 9 98
Indldnoganden gadd ........c.ooviiniiiiiii 7.075 6.969
@vrige renteudgifter ..o 56 0
Renteudgifter i alt 7.225 7.067
4 Gebyrer og provisionsindtasgter
Veagdipapirhandel og depoter ........o.vvvviii i 1.713 1.518
Betalingsformidling .........coveiin i e 446 451
LANESAGSTEDYTEN ... v e e e e e et e e e e 1.000 1.038
GarantiPrOVISION ... ..e e e e et e e et e et e e e e ae e e 1.502 1.372
@vrige gebyrer 0g ProViSIONES ..........veiusirie et ieineeaenenns 1.981 1.842
Gebyrer og provisionsindtasgter i alt 6.642 6.221
5 Kursreguleringer
ODBligatioNEr ... e -649 5.473
AL O MV, e e e e e e e -7.203 3.278
VAIULA .. e e e 79 102
Kursreguleringer i alt -7.773 8.853
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Note

6

Udagifter til personale og administration

Personal eudgifter:

Lanninger (her er alenetale om fastelgndele) ................cceoevenit,
Pensioner incl. fratreedelsesgodtgarelse .........coooev i,
Lansumsafgift MV.. ... e

| alt
@vrige administrationsomKOoStNINGES ..........vvvviieie i
Udgifter til personale og administration i alt

Heraf lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion: .................
Direktion - lanincl. pension (her er alenetale om faste landele).......
Direktion - hensat til fratraadelsesgodtgarelse.............cocoveeinen.
Antal direktionsmedlemmer ...........coiiiin i
Bestyrelsesformand (fast vederlag)..........c.oooviiiiiii i,
Menige bestyrel sesmedlemmer (fast vederlag).............ooveeennnent.
Antal bestyrelsesmedlemmer ...... ...
Vederlag til ansatte med indflydel se pa Andel skassens risikoprofil ...
Antal ansatte med indflydelse pa Andelskassens risikoprofil ...........

| alt

Direktionens pensionsvilkar:

2011
tkr.

7.599
2134
878

10.611

5.958

16.569

1.751
1.200

50
40

o

3.041

2010
tkr.

7.302
2.529
825

10.656

5.975

16.631

1.690
1.700

50
40

o

3.480

Andel skassen indbetaler | gbende 20% af |annen. Direkteren er berettiget til at modtage en fra-
treadel sesgodtgerelse - i fald direkteren stadig er ansat pa pensionstidspunktet - svarende til 2 %2
ars | en. Fratraedel sesgodtgerel sen udgiftsferes arligt og hensaetes som en forpligtelse i regnskabet.

Frerup Andel skasse har ikke herudover pensionsforpligtelser for nuvaarende og forhenvaaende

medlemmer af bestyrelse, direktion og sealige risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskadftigede ..............coooii i,

Honorar til revisionsfirmaer

Lovpligtig revision af arsregnskabet ..............cocoevviviiniinein.l,
Andre erklaaingsopgaver med sikkerhed ...
ANAreYAelSer ...
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed-
er, der udfarer den lovpligtigrevision .............oooeiviiiii i

7 Nedskrivning pa udlan og tilgodeh. m.v. i regnskabsar et

Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis vaardiregulering i aretslgb ................
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ......

Arets nedskrivninger

Frerup Andelskasse
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134

206
16

228

8.009
-1.541

6.468

13,7

206
15
39

260

4.723
-581

4.142



Note

8

9

2011
tkr.

Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis vaadiregulering i aretslgb .. e 0
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...... -2.507
Andrebevaggelser, tab ... 0
Arets nedskrivninger -2.507
Hensat til tab pa garantidebitorer
Hensadtel ser henholdsvis veardireguleringi dretslgb .................... 0
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...... 0
Andrebevasgelser, ta ... 0
Arets hensattel ser 0
Aretsnedskrivninger, netto . 3.961
Endelig tabt |kket|dI|gere|nd|V|dueIt nedskrevet 419
Indgdet patidligere afskrevne fordringer.............coovvvveiviieinnnnnns -109
Renter af afskrevnefordringer ...........oooii i =722
Aretsnedskrivninger pd udlan og tilbagegodehavender m.v. 3.549
Skat
AKLUBL SKEL ... .t e 0
Udskudt skat .. -439
Efterregulenngaft|d||gerearsberegnetskat 0
Skat i alt -439
Skatteafstemning
Gaadende SKAtESAES ... ...ttt e e e e e s 25,0
Permanente afVigelSer ... -2,9
Effektiv skatteprocent 22,1
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter ..o 30.452
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker ......................... 120.000
Tilgodehavender i alt 150.452
L gbetidsfordeling efter restlgbetid
Anfordring .. e e e e e e e 30.452
Til ogmed 3 maneder ........................................................ 120.000
| alt fordelt efter restlgbetid ... 150.452
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2010
tkr.

-338

-338

999

999

4.803

-11
-420

4.372

4.887
-1.427
25

3.485

25,0

0,2

25,2

65.305

110.000

175.305

65.305

110.000

175.305



Note

10 Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender far nedskrivninger .............cceeveevnennns,
Nedskrivninger Ultimo ..o e e e

Udlan og tilgodehavender ultimo

L gbetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOrAriNg ..o
Tilogmed 3mMANEdEr .........ovviieiiii e
Over 3maneder ogtil ogmed Lar .......covvvivviiniee e,
Over 1&rogtil ogmedSar ......ocoovviiiiieiiii e

Delvis nedskrevne tilgodehavender
Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan og tilgodehavender
som falge af indtruffet objektiv indikation for vaardiforringel se.

Veagdiansadtelse far nedskrivning ..o

Veagdiansadtel se efter nedskrivning ..o

11 Ve dipapirer
Obligationer til dagsvaadi ..........c.cooviiiiiiiii
Obligationer til amoriseret kostpris (hold-til-udlgb) .....................
AKLEN MV, e

Veaardipapirer i alt

Der kan klassificeres siledes
Handelsbeholdning ..........covii i
Anlagshbeholdning ..o

Dagsvaadien for hold-til-udlab aktiver
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2011
tkr.

315.072
20.706

294.366

62.387
16.421
79.621
89.121
46.816
294.366

36.310

18.210

158.339
46.265
51.382

255.986

181.286

74.700

255.986

48.255

2010
tkr.

318.281
17.746

300.535

67.461
19.479
77.614
89.922
46.059
300.535

32.046

19.413

134.514
50.119
55.035

239.668

158.944

80.724

239.668

50.276



Note

12 Ejendomme

Domicilejendomme

Omvurderet vaadi Primo .........oveiie it e
Tilgangi rets 1@ frakab ...........oevviiiiiiiiiiiece e
Arets af SKITVNINGEY .....ovvneie e e e e
Arets NedSKIIVNINGE .. ... it

Omvurderet vaardi ultimo

Der har ikke vaeret eksterne eksperter involveret i vaerdimalingen
13 @vrige materielle anlasgsaktiver

Driftsmidler

(051 0 = 1 0
Tilgang i Srets 1@ ....c.ooe e
Afgang i AretS1ab ..o
Kostprisultimo

Ned- og af SKrivninger Primo ........c.oooiiie i
Arets af SKITVRINGE! ....oeveeiie i)
Ned- og afskrivninger ultimo

Bogfert veerdi ultimo

14 Gadd til kreditinstittutter og centralbanker
Gadd til KreditinSttutter ..o e e

L gbetidsfordeling efter restlgbetid
ANfOrAriNg. ...

15 |ndl&n og anden gadd
ANfOrAriNg ..o

Med opsigelsesvarsel ...
Saalige iNdIANSFOIMEY ........vieeie e

Indlan og anden gadd i alt
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2011
tkr.

7.614

-162

7.452

1371

1.371

929
308
1.237

134

5.479

5.479

5.479

218.405
230.155
86.547

535.107

2010
tkr.

7.776

-162

7.614

1.292
79

1.371

634
295
929

442

7.720

7.720

7.720

217.518
233.743
90.810

542.071



Note

16

17

L gbetidsfordeling efter restlgbetid

ANfOrAriNg ..o

Til ogmed 3mMANEAEN .........vviiine e
Over 3maneder ogtil ogmed Lar .......covvvivviiniie e,

Over 1&rogtil ogmedSar ......ocoovviiiiieiiii e

Udskudt skat

Udskudt skat Primo .......c.vieiieie i e
AretS aktiVENNG ... .oovvee e e e e

Aktiveret ultimo

Der vedrarer

Urealiseret kursgevinst omsagningsaktiver ...............coooeeiiiennens,
Udskudt skattemaessig indtasgt/fradrag .............coovviiiiiiiiiie s,

Kreditrisici

Udlan og garantier

Udlan far nedskrivninger ...........coovviieoie oo
Afgivne garantier ... ..ot

Relativ fordeling af udlan

Offentlige myndigheder ...

Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .........cooevvviiiiiiiiiiiin,
Industri og rastofindvinding ...............ccooiii
Energiforsyning ..o
Bygge- 00 anlasg .......ovvieie e e
Handel ...
Transport, hoteller og restauranter .............cooeoviiiiiiiiiennnns.
Information og kommunikation ................ccccoiiiiii i
Finansiering og forsikring ...
Fast gendom .........cooiniiiiii
DVIGE EINVEIV L.t e e e
Erhvervialt ...
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2011
tkr.

218.405

5.041
240.134

27.837

43.690
535.107

315.072
48.697
363.769

Procent

N
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Note 2011 2010

tkr. tkr.
Akkumulerede nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger primo ...........coooiveiiiiiiie e, 12.633 8.640
Arets NedSKIVNINGE ... .. oivee i 5.467 3.993
Individuelle nedskrivninger ultimo 18.100 12.633
Gruppevise NedsKriVNINGEr PrimoO ........vvriie et e 5113 5.451
Arets NedSKIVNINGE .......oivee e -2.507 -338
Gruppevise nedskrivninger ultimo 2.606 5113
Samlede nedskrivninger ultimo 20.706 17.746
Arets nedsKrivningsproCent ..............c.ueeeeueeeeiii e 12 1,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent .............ccoooiii i 57 4.6

18 Markedsrisici

Valutarisici
Mellemveerendei fremmed valuta
Aktiver i fremmedvaluta ... 3.823 4.428
Valutaposition 3.823 4.428
Valutaposition i procent 2,7 33
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko paAvagdipapirer .........ovveeeeeieiiieie et eee e 7.868 8.101
Renterisikoi alt 7.868 8.101
Renterisiko i procent 57 6,0
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Note 2011 2010
tkr. tkr.
19 Finansiellerisici

Andelskassen er eksponeret over for forskellige finansielle risici, som styres paforskellige
niveauer i organisationen. Andelskassens finansielle risici udgares af:

Kreditrisiko: Risiko for tab som falge af, at modparter misligholder indgaede betalings-
forpligtelser. Andel skassen gnsker ikke en eksponering mod engagementer, der udger over 10 %
af andel skassens basiskapital, ligesom den samlede kreditrisiko begramses via en branchemaessig
spredning af udlan og garantier. Andel skassens kreditpolitik revurderes arligt i bestyrelsen.

Markedsrisiko: Risiko for tab som falge af, at dagsvaadien for andel skassens aktiver eller
forpligtelser aandrer sig pa grund af aandringer i markedsforholdene. Andelskassens renterisiko
ma ikke overstige 10 % af kernekapitalen efter fradrag ligesom beholdningen af omsaetningsaktier
ikke ma overstige 35 % af kernekapitalen efter fradrag. Andelskassens markedspolitik revurderes
arligt i bestyrelsen.

Likviditetsrisiko: Risiko for tab som f@lge af, at finansi eringsomkostningerne stiger

uforhol dsmaessigt meget, risikoen for at andel skassen af skaares fra at indgé nye forretninger som
falge af manglende finansiering eller ultimativt risikoen for, at Andelskassen ikke kan honorere
indgdede betalingsforpligtel ser ved forfald som falge af manglende finansiering. Andelskassen
tilstracber | gbende at have en likviditetsoverdagkning pa 100% i forhold til det lovbestemte pa 15
%. Overskuddlikviditeten placeres for hovedpartens vedkommende i likvide veardipapirer.
Andelskassens likviditetspolitik revurderes arligt i bestyrelsen.

Andelskassen udvikler Igbende sine vaaktgjer til identifikation og styring af de risici, som dagligt
pavirker andel skassen. Bestyrel sen fastlasgger de overordnede rammer for risiko- og

kapital styring og modtager | gbende rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af
direktionen, der kan uddel egere denne til medarbejderne.

20 Eventualforpligtelser

Stillede garantier mv.

FiNansgarantier .........oovoriie i e e e s 17.876 41.858
Tabsgarantier for realkreditudlan ...............coocoiiii e, 17.362 17.761
1 g To Y o= = 0 (] S 13.459 8.400
| alt 48.697 68.019

Andre eventualforpligtelser
Ingen

Afgivne sikkerheder mv.
Ingen
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Note 2011 2010

tkr. tkr.
21 Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse
Ingen andel shavere har bestemmende indflydel se pa Frerup Andel skasse.
@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Frarup Andel skasses nagtstéende parter med vaesentlig indflydelse
omfatter Andel skassens bestyrel se og direktion samt disse personers
relaterede familiemedlemmer.
Direktion og bestyrelse
Sterrelse af |an, kautioner og garantier stillet for medlemmerne i Andel skassen.
2011 2010
tkr. tkr.
1= {0 o P 50 50
BEStY I SE ...t 2.056 1.478

Lan mv. til direktion og bestyrelse er givet pa Andel skassens normal e markedsmaessige vilkar,
med en rente i intervallet 6,25 % til 10,5 %

Direktionen deltager endvidere i medarbejderobligationsordning, ligeledes pa markedsvilkar.
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HOVED- OG NOGLETAL
(i 1.000kr.)

Note

22 Resultatopger else
2011 2010 2009 2008 2007

Netto rente- og gebyrindtasgter.............oooeeevnees 27602 27.766 30469 26.377 25411
Kursreguleringer........ovv e viieeii e e e -71.773 8.853 15.108 -22.208 584
Udgifter til personale og administration............. 16569 16.631 14.705 12318 14.802
Af og nedskrivninger pa materielle aktiver............ 470 457 444 380 -5.689
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv.... 3.549 4372 12758  -1.800 3.157
S | S -439 3.485 3157 -1.282 2.767
Aretsresultat.............ooovoviiiiiiii -1544 10330 12846  -5997  10.958
Balance

2011 2010 2009 2008 2007
Udlan og tilgodehavender..................cceevvneen.. 294.366 300.535 324.832 313.523 301.600
Egenkapital.............oiiiii i 165.563 167.094 156.758 143.894 149.894
AKtiver ialt......ccoooiii 716.593 729.368 663.421 604.697 628.781
Nggletal

2011 2010 2009 2008 2007
SOIVENSPIOCENE. .. .. ieeee e v e v e e 31,6 30,9 28,8 27,1 16,6
Kernekapitalprocent.............cooeviviiiiinee e 31,6 30,9 31,6 28,9 19,0
Egenkapitalforrentning far skat....................... -1,2 8,5 10,6 -5,0 9,5
Egenkapitalforrentning efter skat...................... -0,9 6,4 8,5 -4,1 75
Indtjening pr. omkostningskrone...................... 0,9 16 15 04 21
RenterisiKo.....ooe i 57 54 4,6 31 2,6
Valutaposition........c.coevivieeiiiii i e, 2,7 29 6,6 4,7 3,7
ValutarisiKo.....oee e, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlani forhold til indl&n...................coeeeeinn 58,9 56,6 68,8 70,6 65,7
Udlani forhold til egenkapital........................ 1,8 18 21 2,2 2,0
Aretsudl8nsvaKst............oeeveeeeiii e 2,1 7,5 3,6 4,0 20,6
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet.... 498,0 477,6 363,8 346,9 349,2
Summen af store engagementer.............oeeeeea 30,0 74,6 29,3 12,3 442
Arets nedskrivningsprocent............................ 12 10 2,7 -0,4 -1,1
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