Arsrapport

' g
b -
-—“!v—';’ /,

Lol & L _7:,;/' S, et ;
(A .—.-:::"‘ -/// »/,“' h;
.f.’-h ’ -‘ YN

Wiz e
.!//Vi

a= FRORUP ANDELSKASSE




INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
SelskabSOPLYSIINEET. ... ettt 3
Ledelsesberetning. .. .....ouvvuiieiii i 5
LedelSeSpategning. . ......ouuuie it 9
Den uafhaengige revisors PAtEZNINgG........ooviriieiitii ettt eeeeeaeaeenn, 10
Resultatop@arelSe .. .ooveieti e e 11
BalancCe. ......oouii i 12
EgenkapitalopgoarelSe. ... .....voriinii i s 13
Kernekapital, basiskapital og solvensprocent................ccooiiiiiiiiiiiiiinnn.. 13
Noter - anvendt regnskabspraksis...........oveiiiiiiiiiiiiiii i 14
Noter til resultatopgerelse og balance..............ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiian., 18
Noter til @VIige OpLYSIINEET. ... .uitit it 23

Noter - hoved- og nogletal....... ..ot 26



Selskabsoplysninger

Forretningsadresse

Reprasentantskab

Bestyrelse

Revisionsudvalg

Frorup Andelskasse
Sportsvaenget 2

5871 Frerup

TIf. 65 432 550, fax 65 432 551

A/S nr. 170544
Cvr.38 136216
www.froerupandelskasse.dk

post@froerupandelskasse.dk

Elektriker Eskild Albjerg, Tarup

Restaurater Jimi Bech, Nyborg
Ejendomsmegler Hanne Bilde, Téarup
Gaérdejer Hans V. Dam, Frorup

Proprieter Johannes Fenger, Sentved
Mekaniker Vagn Duemose Hansen, Herrested
Revisor Kim Jensson, Gudbjerg (nastformand)
Produktionsleder Gordon Kirt, Frerup
El-installater Finn Knudsen, Frerup

Sekreter Signe Langaeble, Svindinge

Gardejer Hans Jorgen Larsen, Tarup

Gardejer Karsten K. Larsen, Gudbjerg (formand)
Mekaniker Henrik Mikkelsen, Qksendrup
Landmand Jane Palm, @ksendrup
Sagsbehandler Torben Pedersen, Tarup

Gardejer Karsten K. Larsen, Gudbjerg (formand)
Revisor Kim Jensson, Gudbjerg (nestformand)
Ejendomsmegler Hanne Bilde, Térup

Sekretaer Signe Langable, Svindinge
Sagsbehandler Torben Pedersen, Tarup

Revisor Kim Jensson, Gudbjerg (formand)

Gardejer Karsten K. Larsen, Gudbjerg (nestformand)
Ejendomsmegler Hanne Bilde, Tarup

Sekretaer Signe Langeble, Svindinge

Sagsbehandler Torben Pedersen, Tarup



Selskabsoplysninger

Revisionsudvalg

Direktion

Personale

Revision

Bestyrelsen har nedsat et revisionsudvalg, som bestér
af den samlede bestyrelse.

Som formand og uafhangigt medlem af
revisionsudvalget, med sarlige kvalifikationer inden for
regnskabsvesen og revision, har bestyrelsen udpeget
tidligere revisor Kim Jonsson.

Kim Jansson har, foruden en relevant
uddannelsesmassig baggrund, opndet erfaring med
revision af pengeinstitutter fra sit tidligere virke. Han er
1 dag ansat som specialkonsulent hos Skat.

Kim Jonsson blev indvalgt 1 andelskassens bestyrelse 1
20009.

Gunnar Faarbek Thomasen

Dyveke Balman

Claus Bjernskov

Martin Skov Christensen
Inger Elnegaard-Christensen
Conny Hansen

Frede Nyholm Jensen
Bente Kjergaard Paulsen
Maria B. Rasmussen

Kaj Skov

Seren Steffen

Kirsten Lund Warming
Torben Zrthej

Karin Qstergaard

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Jens Ravns Vej 11 A

7100 Vejle



A Ledelsesberetning

Frerup Andelskasses hovedaktiviteter
Andelskassen hovedaktiviteter bestar i at formidle bankprodukter til private og mindre erhvervsvirksomheder.

Frorup Andelskasse kom godt ud af 2010
I lighed med 2009 kom Frerup Andelskasse ogsé godt ud af 2010, og det til trods for, at den finansielle krise
fortsat satter sit praeg pa vores sektor.

12008 havde vi et ret stort kurstab pa fondsbeholdningen pa i alt 22,2 mio. kr. Ser vi pa de sidste 2 ars
regnskaber med paene kursgevinster pa i alt 23,9 mio. kr., kan vi konstatere, at det tabte er indhentet.

Vores strategi med, at tab har det med at udvikle sig til gevinster efter nogen tid, har vist sig at holde stik.

Vi er fortsat et bundsolidt pengeinstitut. Lovgivningens krav til blandt andet solvens og likviditet opfylder vi
uden problemer — faktisk er vores negletal nogle af de bedste blandt danske pengeinstitutter.

De flotte nogletal betyder, at vi stir seerdeles godt rustet til ogsa i fremtiden at opfylde sdvel nuvarende som nye
kunders gkonomiske behov.

Resultatopgerelsen
Nettorente- og gebyrindtegter udger 27,8 mio. kr. mod sidste ars 30,5 mio. kr. Nedgangen skyldes primert lavere
forrentning af andelskassens overskudslikviditet.

Fondsbeholdningen har givet en samlet kursgevinst pa 8,8 mio. kr. mod sidste ars gevinst pa 15,1 mio. kr. Der
har varet en kursgevinst pa obligationer pa 5,5 mio. samt en kursgevinst pa aktier pa 3,3 mio. kr.

De samlede udgifter til personale og administration udger 18,5 mio. kr. mod sidste ars 16,8 mio. kr. — en stigning
pa 10,1 %. Udgiften til bankpakke I udger i 2010 1,3 mio. kr.

Igennem en arreekke har andelskassen tilbagefort godt 18 mio. i nedskrivninger pa udlén og garantier. Dette skete
med baggrund i endrede regler for nedskrivning pa udlansengagementer.

De samlede nedskrivninger i 2010 blev pé 4,8 mio. kr., hvoraf ca. 1 mio. kr. er hensat pa en garanti i forbindelse
med Bankpakke I. Det reelle tab har varet pa under 0,2 mio. kr.

Andelskassens saldo pa konto for nedskrivninger pa udlan og garantier udger ved udgangen af 2010 i alt 20,1
mio. kr., hvoraf garantien i forbindelse med Bankpakke I udger 2,4 mio. kr.

Det er vores vurdering at andelskassens samlede maling af engagementer afspejler det bedste aktuelle sken over
den forretningsmeessige risiko.

Afskrivninger pa bygninger og inventar udger i lighed med 2009 en udgift pa 0,4 mio. kr.

Arets overskud for skat udger 13,8 mio. kr. mod sidste ars overskud pa 16,0 mio. kr.

Arets overskud efter skat 10,3 mio. kr. mod sidste 4rs overskud pé 12,8 mio. kr.

Bestyrelsen og direktionen betegner resultatet som tilfredsstillende.



A Ledelsesberetning

Udbytte

I henhold til aftale mellem regeringen og Det Private Beredskab om sikring af finansiel stabilitet ma der ikke
udbetales udbytte i ordningens levetid (Bankpakke I). Bankpakke I udlgb ganske vist 30.9.2010, men
henstillingen er, at safremt overskuddet i 4. kvartal ikke berettiger til udbyttebetaling, s& mé der ikke udbetales
udbytte for 4. kvartal 2010.

Frerup Andelskasses indtjening i sidste kvartal af 2010 berettiger ikke til en sddan udbyttebetaling, hvorfor der
ikke udbetales udbytte for aret 2010 pa andelskassens andelsbeviser med palydende verdi kr. 1.000.

Balancen

Indlan
Andelskassens indlan er i 2010 steget med 10 % fra 492,6 mio. kr. ultimo 20009 til 542,1 mio. kr. ultimo 2010.

Udlén og garantier
Udlén udger 300,5 mio. kr. mod 324,8 mio. kr. ultimo 2009, et fald pa 24,3 mio. kr.

Andelskassen har 14nt sin egenkapital ud 1,8 gange, hvilket sammenlignet med evrige danske pengeinstitutter er
lavt. Dette betyder, at andelskassen ikke er serlig sarbar over for at fremtidige tab pé udlén vil udhule
solvensprocenten.

De stillede garantier udger 68,0 mio. kr. mod 103,3 mio. kr. ultimo 2009. Faldet skyldes udelukkende vesentlig
kortere ekspeditionstid pé tinglysningssagerne ved udgangen af 2010 i forhold til udgangen af 2009, hvor den
digitale tinglysning fortsat var i sin spade start.

Fonds
Den samlede beholdning af aktier og obligationer udger 236,4 mio. kr. Af den samlede beholdning udger
obligationerne 184,8 mio. kr. og aktierne 51,6 mio. kr.

Af obligationsbeholdningen skal 50,1 mio. kr. males til amortiseret kostpris, hvilket betyder, at udsving i
beholdningens vaerdi ikke pavirker kursreguleringerne. Disse obligationer ma til gengald ikke handles frit, men
skal beholdes indtil de udleber. Vardien af beholdningen var ved udgangen af 2010 pa 50,3 mio. kr., 0,1 mio. kr.
over den bogforte verdi.

Af aktiebeholdningen udger kapitalandele i fellesejede selskaber som DLR Kredit, Sparinvest, Pras, Letpension,
Nets, VP og Bankernes Kontantservice i alt kr. 30,6 mio. kr.

Grunde og bygninger
Andelskassen ejer kun domicilejendommen pa Sportsvenget 2, 5871 Frerup. Ejendommen er i regnskabet opfort
til en veerdi af 7,6 mio. kr.

Balancen
Balancen udger ultimo 2010 729,4 mio. kr. mod 663,4 mio. kr. dret for, en stigning pa 9,9 %.

Bestyrelse, direktion og medarbejdere
Der var ved udgangen af 2010 14 medarbejdere. Omregnet til fuldtid svarer dette til 13,7.



A Ledelsesberetning

Kapitalforhold
Arets overskud efter skat pa 10,3 mio. kr. foreslar bestyrelsen/reprasentantskabet overfort til reserverne:

Egenkapitalen udger herefter.  167,1 mio. kr.
Heraf indbetalt egenkapital 1,0 mio. kr.

Solvensprocent
Solvensprocenten ultimo 2010 er opgjort til 30,9 %.

Frerup Andelskasse vil offentliggere det interne solvens- og kapitalbehov pa andelskassens hjemmeside
(www.froerupandelskasse.dk) i lebet af februar maned 2011.

Usikkerhed/usadvanlige forhold ved indregning og maling

Som alle bekendt er den finansielle sektor i disse ér stillet over for store udfordringer. Dette gaelder ogsé Frerup
Andelskasse. Derfor har ledelsen — efter bedste skon - taget hejde for den stigende arbejdsleshed, de
indtjeningsmeessige udfordringer inden for dansk landbrug samt den generelle afmatning blandt gvrige
erhvervsgrene.

Overordnet risikostyring

Andelskassen udvikler lgbende sine varktgjer til identifikation og styring af de risici, som dagligt pavirker
andelskassen. Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring og modtager lebende
rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af direktionen, der kan uddelegere denne til
medarbejderne. Der henvises i gvrigt til note 19 i arsrapporten.

Betydningsfulde haendelser efter drets afslutning

Der har efter arsafslutningen varet atholdt ekstraordinaer generalforsamling i et af de sektorselskaber, som
Frorup Andelskasse er aktionr i. P4 denne ekstraordinare generalforsamling blev vedtaget en reekke forslag,
som resulterede 1 en stigning i kursen svarende til tkr. 257. Denne stigning er ikke medtaget i regnskabet, da
handelsen er sket efter arsregnskabets afslutning.

Der foreligger ingen andre betydningsfulde handelser efter arets afslutning, som kan pavirke bedemmelsen af
arets resultat.

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Direktion og bestyrelse i Frorup Andelskasse bekleder ikke ledelseshverv i andre virksomheder end Frorup
Andelskasse.

Udviklingen i andelskassens aktiviteter og skonomiske forhold

Der erigen i 2010 — i lighed med savel 2008 som 2009 — sket utrolig meget i det omkringliggende samfund, og
det savel globalt som lokalt.

Vi forventer ogsa at 2011 vil vere pavirket af arbejdsleshed, udviklingen inden for landbruget samt
prisudviklingen pa ejendomsmarkedet.

Hertil kommer ogsa, at den finansielle sektor til stadighed far nye love og bekendtgerelser at forholde sig til samt
at efterleve.



A Ledelsesberetning

Ser vi pa fremtiden, sa gleeder vi os her i Frorup Andelskasse over
* At vi fortsat har en paen tilgang af kunder.
* Vores egenkapital er ved udgangen af 2010 péa 167,1 mio. kr.
* At vi har en solvens pa 30,9 %.
* At vi har en likviditet pa 477,6 %, hvor lovens minimumskrav er 15 %.
Dette betyder at vi er serdeles godt klaedt pa rent likviditetsmaessigt.
* At vi har en god primer indtjening.

Medlemskabet af ”Det Private Beredskab” (Bankpakke I) har i alt kostet Frarup Andelskasse ca. 6.0 mio. kr. i
perioden 1.10.2008 til 30.9.2010. Disse udgifter falder saledes bort fra naeste regnskabsar.

Ser vi bort fra kursreguleringer, nedskrivninger samt medlemskabet af Det Private Beredskab (Bankpakke I)
forventer andelskassen i 2011 en lidt mindre indtjening p& den primere drift. Dette forklares med, at der
forventes en lavere forrentning af andelskassens pane overskudslikviditet.

Vi har sagt det for — men det kan ikke siges for tit — det er stadig andelskassens mélsetning at fastholde vores
strategi om at have en kontrolleret udvikling.

Vi er — og vil fortsat vaere blandt de mindre pengeinstitutter. Der er i1 disse ar mange udfordringer, ikke mindst
for vores gruppe af pengeinstitutter. Men nar det er sagt, sé tror vi fuldt og fast pa, at der ogsa i fremtiden vil
vere plads til — og mulighed for — at drive pengeinstitut pd den méade, som vi ger her i Frorup Andelskasse.



A Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar — 31. december 2010
for Frerup Andelskasse.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Andelskassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar —
31. december 2010.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i Andelskassens
aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

andelskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frerup, den 3. februar 2011

Direktion

Gunnar Faarbaek Thomasen

Direktor

Bestyrelse

Karsten K. Larsen Kim Jensson Hanne Bilde
Formand Nastformand

Signe Langzble Torben Pedersen



A Den uafhaengige revisors pategning
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Til andelshaverne i Frorup Andelskasse

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Frarup Andelskasse for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2010 omfattende
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet aflegges efter
lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en
hensigtsmessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmassige sken, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vor revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen med henblik pé at opna hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder
veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfert i arsregnskabet.
De valgte handlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation 1
arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for Andelskassens udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke
med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af Andelskassens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Andelskassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af Andelskassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2010 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegerelse i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemleest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den gennemferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Vejle, den 3. februar 2011
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Allan Lund
statsaut. revisor



Resultatopgorelse
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RESULTAT FOR SKAT

ARETS RESULTAT

Note

2010
tkr.

28.557
7.067

21.490

141

6.221

86

27.766

8.853

16.631

457

1.344

4.372

13.815

3.485

10.330

2009
tkr.

32.732
8.623

24.109

873

5.570

83

30.469

15.108

14.705

444

1.667

12.758

16.003

3.157

12.846
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A

Balance
Al
Note 2010 2009
tkr. tkr.
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker................ooi 2.048 1.736
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker....... 9 175.305 109.024
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris....... 10 300.535 324.832
Obligationer til dagsveerdi................ccooeiiiiiiiiiinnn... 1 134.514 126.325
Obligationer til amoriseret Kostpris .................cooeeena... 11 50.119 38.265
AKLIET TNV, <.t 1 55.035 49.184
Grunde og bygningerialt ................coooviiiiiiiiiin. 12 7.614 7.776
Domicilejendomme..............ooeiiiiiiiiiiiiiiii e 7.614 7.776
@vrige materielle aktiver............o.coooiviiiiiiiiiiiiiiiia, 13 442 658
Udskudte skatteaKtiver..............cooviviririririiinerenennennn. 16 1.015 0
Aktuelle skatteaktiver.............ooviiiiiiiiiii 0 2.060
ANdre aktiver. .......o.oiiii e 2.040 2.842
Periodeafgraensningsposter. ... .....oovvierineinieiiiinieeannns 701 719
AKTIVER 729.368 663.421
PASSIVER
Geld til kreditinstitutter og centralabanker ..................... 14 7.720 5.611
Indldn og anden gaeld................ooiiiiiiiii 15 542.071 492.588
Aktuelle skatteforpligtelser.............cooovviiiiiiiiiiiin.., 604 0
ANAIe PaSSIVET. ...ttt 6.389 5.261
GAELD ... 556.784 503.460
HENSATTE FORPLIGTELSER .....................ooal
Hensettelser til udskudt skat ..............coooiiiiiiiiiinn.s, 0 412
Andre hensatte forpligtelser .............cooiviiiiiiiiiiinnn.., 3.100 1.400
Hensat til tab pd garantier ...............cooeviiiiiiinninnenn... 2.390 1.391
HENSATTE FORPLIGTELSERITALT ..................... 5.490 3.203
Andelskapital ..o 1.003 996
Overfort overskud ...........oooiiiiiiiiii 166.091 155.762
Foreslaet udbytte ...........ccooiiiiiiii 0 0
EGENKAPITAL 167.094 156.758
PASSIVER 729.368 663.421
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A Kapitalopgarelse

2010 2009
tkr. tkr.
Andelskapital:
Saldo Primo .......coovviiiiiiiiii 996 978
Til-ogafgang ..o 7 18
Saldoultimo ........ovviiiiiiiiiiea 1.003 996
Overfort resultat:
Overfort resultat primo ...........c.oeeevieiiiiiiennn.. 155.762 142.916
Aretsresultat ...............coooiiiiiii 10.330 12.846
Overfort resultat ultimo .................oooveiiiennnn.. 166.091 155.762
Foresla et udbytte
Saldo primo .......ccooviiiiiiiiiii 0 0
Udloddet udbytte ........c.ooviviiiiiiiiiiiiienene. 0 0
Foresladet udbytte ..., 0 0
Saldoultimo .......cceviiiiii e 0 0
Egenkapitalialt ........................................ 167.094 156.758

KERNEKAPITAL, BASISKAPITAL OG SOLVENSPROCENT

2010 2009

tkr. tkr.

Kernekapital .............ocooiiiiiiiii 167.094 156.758
Fradrag i kernekapital .....................ool 16.343 13.022
Kernekapital efter fradrag 150.751 143.736
Fradrag i basiskapital...................oooiiin 15.328 13.022
Basiskapital efter fradrag i alt 135.423 130.714
Veaegtede poSter .....c.ovviiiiiiiiiiiiiii i 438.380 454.342
Kernekapitalprocent ..., 344 31,6
SoIVensprocent .........ooevvuiiiiiiriiiiiiiaeenannn, 30,9 28,8

Solvens- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geeldende lovgivning
pa opgerelsestidspunkterne.
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Noter - anvendt regnskabspraksis
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Note
1

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og miling

Alle indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes i
takt med at de atholdes. Dog indregnes visse poster direkte pd egenkapitalen med tilleeg eller fradrag af den
skattemeessige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
Andelskassen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd Andelskassen, og forpligtelsens vardi kan maéles
palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfalgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleeggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pé
balancedagen.

Regnskabsmassige skon

Den regnskabsmaessige vaerdi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et sken over,
hvordan fremtidige betalinger m.v. pavirker vardien af disse aktiver og forpligtelser. De vasentligste skon
vedrerer nedskrivninger pd udldn og andre tilgodehavender, opgerelse af dagsverdi pd unoterede aktier og
vaerdiansattelse af ejendomme.

De udevede skon er baseret pa forudsatninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre,
herunder sarligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

Zndres beleb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som felge af et andret regnskabsmaessigt
sken, indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende méade som det oprindelige sken.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males til dagsvaerdi omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsvardien fastsattes sedvanligvis til nominel verdi.
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Udlan og andre tilgodehavender

Udléan og andre tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ved forste indregning males til
hovedstolen, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med tilleeg af transaktionsomkostninger og med
fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes labende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive indikatorer
for veerdiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlan og 14n der ikke kan indpasses i en gruppe,
og dels gruppevis for grupper af udlan der har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko.
Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi for nedskrivningen og
nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgér disse i ovennavnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte forpligtelser.

Gruppevise nedskrivninger
For udlén og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 3 grupper fordelt pa én gruppe af privatkunder
og 2 grupper af erhvervskunder.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen, Lokale
Pengeinstitutter, der forestar den lebende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastlegger
sammenhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende
makrogkonomiske variable via en linezr regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske
variable indgar arbejdslashed, boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for hele
pengeinstitutsektoren. Andelskassen har derfor vurderet om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen
for andelskassens egen udlansportefolje.

Andelskassens ledelse har vurderet, at ovennavnte model ikke kan sta alene. Dette begrundes med den
situation, der er i den finansielle verden samt i samfundet generelt.

Derfor har andelskassen foretaget en risikovagtning af langt sterstedelen af andelskassens konsoliderede
engagementer. Efter at der er nedskrevet pd enkeltengagementer, er der foretaget et ledelsesmessigt skon
for behovet for nedskrivninger pé den resterende risikoveegtning af engagementerne inden for grupperne
lenmodtagere, landbrug og evrige erhverv. Dette ledelsesmassige skan udmenter sig saledes i en vaesentlig
foragelse af de gruppevise nedskrivninger.

Vardipapirer
Obligationer, aktier og andre kapitalandele méles som hovedregel til dagsvaerdi. Dagsvaerdien fastsattes for

bersnoterede vaerdipapirer til lukkekursen pd balancedagen og for unoterede verdipapirer til tilnaermet
dagsveardi beregnet ved hjelp af almindeligt accepterede verdiansattelsesmetoder.

Verdipapirer indregnes i regnskabet med valerdatoen som skeringsdag.
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Obligationer, der holdes til udleb, méles til amortiseret kostpris. Det vil sige, at forskellen mellem kostpris
og aktivets indfrielseskurs periodiseres over restlobetiden. Denne forskel samt de lgbende
rentetilskrivninger indregnes i resultatopgarelsen som en konstant effektiv rente over lgbetiden.
Markedsmeessige udsving i kursen pé disse obligationer indregnes saledes ikke under kursreguleringer.

Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en pélidelig dagsvardi, méles
til kostpris.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger méles ved forste indregning til kostverdi, og méles efterfolgende til omvurderet
veerdi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Domicilejendomme omfatter ejendomme der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
males til omvurderet vaerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet veerdi med
fradrag af forventet restvaerdi og afskrivninger beregnes lineaert over forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstraeekkelig hyppighed, saledes at den
regnskabsmaessige veerdi ikke adskiller sig vaesentlig fra dagsvardien pé balancetidspunktet. Omvurderet
veerdi fastsattes ved hjelp af almindeligt accepterede veerdiansattelsesmetoder.

Verdireguleringer som folge af @ndringer i omvurderet verdi indregnes for opskrivninger over
egenkapitalen, og for nedskrivninger der ikke kan indeholdes i tidligere &rs opskrivninger over
resultatopgerelsen.

Ovrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Restvaerdien
revurderes arligt. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
DriftsSmateriel .........ccooeririiiiieeee e 3-5ar 0% af kostpris

@vrige materielle anlagsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
vaerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsverdien, som er den hgjeste af nettosalgssum og
nyttevaerdien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte udgifter vedrerende efterfolgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtegter der er indtjent inden
balancedagen, men ferst afregnes i efterfolgende regnskabsar. Andre aktiver males til dagsveardi.
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Finansielle forpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved geldspétagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgreensningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger, der er indtegter
vedrerende efterfolgende ar.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det beleb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen, indregnes i resultatopgerelsen som
kursreguleringer.

Ikke monetere poster omregnes for aktiver der méles til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver der méles til dagsveerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er medtaget i noterne.
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2 Renteindtzegter

Kreditinstitutter og centralbanker .................coooiiiiiiiiiiin 3.036 3.062
Udléan og andre tilgodehavender ..., 19.662 21.445
(015) § P21 1011 1<) N 5.806 8.201
@vrige renteindtaegter.........oiiriiiiii e 53 24
Renteindtaegter i alt 28.557 32.732

3 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker ..................coooeiiiiiiiiiiiin.ns, 98 125
Indlan oganden gaeld ..........cooiiiiiiiii i 6.969 8.498
Renteudgifter i alt 7.067 8.623

4 Gebyrer og provisionsindtzegter

Veardipapirhandel og depoter ............cooeviiiiiiiiiiiiiiii 1.518 1.421
Betalingsformidling .............cooiiiiiiiiii i, 451 350
LaANnesagsgebyIer .. ..ovuitit e 1.038 787
GarantiproVISION ........eeeeset et ettt et eaaeeeearenneanens 1.372 1.261
@Avrige gebyrer 0g ProVISIONET ......c.vveeirriereereineeeeireaneeeennnn. 1.842 1.751
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt 6.221 5.570

S Kursreguleringer

(015] FF2: 11071 1<) 5.473 6.713
AKLIET V. Lo 3.278 8.324
Valuta ..o 102 71
Kursreguleringer i alt 8.853 15.108
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6 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
LONNinger .. e,
Pensioner incl. fratraedelsesgodtgarelse ............coooeiiiiiiiiiiin,
Lonsumsafgift mv.. ...

I alt
@vrige administrationsSomKOStNINGer ...........ovvvuieniniiiiiininnnnnn.
Udgifter til personale og administration i alt

Heraf lonninger og vederlag til bestyrelse og direktion: .................
Direktion - lon incl. pension .............ocvoeveiiiiiiiiniiiiiiienenennns
Direktion - hensat til fratreedelsesgodtgerelse.................cooeeeinnn.
BeStyTelSe ..ottt e,

I alt

Direktionens pensionsvilkar:

3.480

2009
tkr.

6.216
2.180
725

9.121

5.584

14.705

1.465

800
90

2.355

Andelskassen indbetaler labende 20% af lonnen. Direktoren er berettiget til at modtage en fra-

treedelsesgodtgerelse - i fald direkteren stadig er ansat pa pensionstidspunktet - svarende til 2 %2

ars lon. Fratredelsesgodtgerelsen udgiftsfores arligt og hensattes som en forpligtelse i regnskabet

Gennemsnitligt antal heltidsbeskzeftigede ..........cccceviniinenann...

Honorar til revisionsfirmaer
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsfirmaer, der
udfoerer lovpligtig revision

Heraf vedrerer andre ydelser end revision af arsrapporten...............
7 Nedskrivning pa udlin og tilgodeh. m.v. i regnskabséret

Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis vaerdiregulering i arets lgb ................
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ......

Arets nedskrivninger

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i dretsleb ................
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ......

Andre bevaegelser, tab ... ...

Arets nedskrivninger

13,7

260

42

4.723
-581

4.142

-338

-338

12,7

245

41

7.680
-552

7.128

4.715

4.715
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Hensat til tab pa garantidebitorer

Hensattelser henholdsvis vaerdiregulering i arets lob ....................

Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

Andre bevaegelser, tab ...

Arets henszttelser

Arets nedskrivninger, netto ..............................cc
Endelig tabt ikke tidligere individuelt nedskrevet ........................
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer..................cooooeiiiiinnt.
Renter af afskrevne fordringer ...............cooiiiiiiiiiiiiiiiin,

Arets nedskrivninger pa udlin og tilbagegodehavender m.v.

Skat

Aktuel skat ...
Udskudt skat ...
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat .....................ooiil

Skat i alt

Skatteafstemning

Gaeldende SKatteSats .. ..ooviiiiettt ettt
Permanente afvigelser ..........coiviiiiiiiiiii i

Effektiv skatteprocent

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter ....................oooeiiiiiinn.
Tilgodehavender pé opsigelse hos centralbanker .........................

Tilgodehavender i alt

Lebetidsfordeling efter restlgbetid

ANTOTATING ..o
Tilogmed 3 maneder ..........ccovveiiiiiiiiiii i

I alt fordelt efter restlobetid ...,

10 Udléan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlén og tilgodehavender for nedskrivninger ...................c.oooouty
Nedskrivninger ultimo ...........cooiiiiiiiiiiiiiiii e,

Udlan og tilgodehavender ultimo

2010
tkr.

999

999

4.803

11
420

4.372

4.887
-1.427
25

3.485

25,0

0,2

25,2

65.305
110.000

175.305

65.305
110.000

175.305

318.281
17.746

300.535

2009
tkr.

1.091

1.091

12.934

-172

12.758

2.539
757
-139

3.157

25,0

-5,3

19,7

109.024
0

109.024

109.024

0

109.024

338.923
14.091

324.832
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Lebetidsfordeling efter restlgbetid

ANTOTATING ... e
Tilogmed 3maneder ..........coooviiiiiiiiiiiii e
Over 3 maneder og tilogmed 1 &r ..........coviiiiiiiiiiiiiiien,
Over l arogtilogmed S&r ..o
OVET S AT oot

Delvis nedskrevne tilgodehavender
Der er foretaget delvis nedskrivning pé udlan og tilgodehavender
som folge af indtruffet objektiv indikation for verdiforringelse.

Verdiansattelse for nedskrivning ............ocooiiiiiiiiiiiiiinnnn..

Verdiansattelse efter nedskrivning ...l

Veardipapirer

Obligationer til dagsvardi ..........c.cooeiiiiiiiiiiiiii
Obligationer til amoriseret kostpris (hold-til-udleb) .....................
N S L3

Verdipapirer i alt

Der kan Klassificeres siledes
Handelsbeholdning ...
Anlaegsbeholdning ............cooiiii i

Dagsvardien for hold-til-udleb aktiver
Ejendomme

Domicilejendomme

Omvurderet vaerdi Primo .........cooeeieiii i
Tilgangidrets lobfrakeb ...
Arets afSKIIVIINGET ... ..ot
Arets nedsKIiVIINGET ...........cooiiiii i

Omvurderet veerdi ultimo

Der har ikke vaeret eksterne eksperter involveret i vaerdimalingen

2010
tkr.

67.461
19.479
77.614
89.922
46.059
300.535

32.046

19.413

134.514

50.119

55.035

239.668

158.944

80.724

239.668

50.276

7.776

-162

7.614

2009
tkr.

50.005
3.426
198.800
32.905
39.696
324.832

57.562

48.922

126.325

38.265

49.184

213.774

178.863

34911

213.774

38.894

7.938

-162

7.776
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Note 2010 2009
tkr. tkr.
13 Ovrige materielle anlzegsaktiver
Driftsmidler
KOSEPIIS PIIMO «..oveeieee e e 1.292 1.166
Tilgang 1 Arets 1ob ..o 79 126
Afgang i arets1ob ... 0 0
Kostpris ultimo 1.371 1.292
Ned- og afSKrivninger primo ..........ooovveieriiiieieiiiiiieeeeieaeannnn 634 352
Arets afSKIiVIINGET ... ...t 295 282
Ned- og afskrivninger ultimo 929 634
Bogfert veerdi ultimo 442 658
14 Geeld til kreditinstittutter og centralbanker
Geeld til kreditinStitutter .........ocoovriiiiii e, 7.720 5.611
Geaeldialt ... 7.720 5.611
Lebetidsfordeling efter restlebetid
ANTOTATING. . ... 7.720 5.611
15 Indlin og anden gzeld
ANTOTATING ..o e 217.518 206.739
Med opsigelsesvarsel ..........ooviiiiii 233.743 197.214
Seerlige indlansformer ... 90.810 88.635
Indlan og anden geeld i alt 542.071 492.588
Lebetidsfordeling efter restlebetid
ANfOrdring .....oovii i e 217.518 206.739
Tilogmed 3 mAneder .......coouviiiiiiii i 16.446 3.426
Over 3 maneder ogtilogmed 1 &r...........oooviiiiiiiiiiii s, 235.971 209.822
Overlarogtilogmed SAr.........ooviviiiiiiiiiii e 31.699 32.905
OV 5 AT ottt 40.437 39.696
542.071 492.588
16 Udskudt skat
Udskudt skat primo ...........cooeiiiiiiiiiii e 412 -339
Arets arkiVering ............coooiiiiiiii e -1.427 751
Arkiveret ultimo -1.015 412
Der vedrerer
Urealiseret kursgevinst omsatningsaktiver ..............cccoveeennnnn... 0 1.003
Udskudt skattemeessig indtaegt/fradrag .............cooeiiiiiiiiiii.. -1.015 -591
-1.015 412
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Kreditrisici
Udlén og garantier

Udlén for nedskrivninger ............coooviiiiiiiiiiiiiiiiiieeae
AfZIVNE ATaNtIeT ...ttt

Relativ fordeling af udlin

Offentlige myndigheder ...

Erhverv, herunder:

a. Landbrug, jagt og skovbrug ............c.cooviiiiiiiiiiiii
D, FiSKeTT .o
c. Fremstillingsvirksomheder, rastofudvinding, el-, gas-, vand- og

VarMEMABTKET . . ...t
d. Bygge- og anlegsvirksomhed ....................cl
e. Handel, restaurations- og hotelvirksomhed ..........................
f.  Transport, post ogtelefon .............coooiiiiiiiiiiiiii
g. Kredit- og finansierings-virksomhed samt forsikringsvirksomhed
h. Ejendomsadministration og handel, forretningsservice ............
1. OVIIZE CTRVEIV ..o,
Erhvervialt ...
PrIVAe ...onitit i
I alt

Akkumulerede nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger primo ..............coooviiiiiiiiiiiiniiannn...
Arets nedsKIiVIINGEr ..........oiuiiii e
Individuelle nedskrivninger ultimo

Gruppevise nedskrivninger primo ...........c.ocoeeieviiiiniieiinnennnn..
Arets nedsKIiVIINGET .......oouiii e
Gruppevise nedskrivninger ultimo

Samlede nedskrivninger ultimo

Arets nedsKrivningsprocent ................ccooviiiiiiiiiiii e,

Akkumuleret nedskrivningsprocent ...............oviiiiiiiiiiiiiniiiiann

2010
tkr.

318.281
68.019
386.300

Procent

0

19
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46

54

100

8.640
3.993
12.633
5.451
-338
5.113
17.746
1,0

4,6

2009
tkr.

338.923
103.280
442.203

Procent

0
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47

53

100

2.442
6.198
8.640
736
4.715
5.451
14.091
2,7

3.2
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2010 2009
tkr. tkr.

Markedsrisici
Valutarisici
Mellemvaerende i fremmed valuta
Aktiver 1 fremmed valuta ..o 4428 9.427
Valutaposition 4.428 9.427
Valutaposition i procent 2,9 6,6
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pa veerdipapirer ..........ooevieiiiiiiiii i 8.101 6.681
Renterisiko i alt 8.101 6.681
Renterisiko i procent 5.4 4,6

Finansielle risici

Andelskassen er eksponeret over for forskellige finansielle risici, som styres pa forskellige
niveauer 1 organisationen. Andelskassen finansielle risici udgeres af:

Kreditrisiko: Risiko for tab som falge af, at modparter misligholder indgaede betalings-
forpligtelser.

Markedsrisiko: Risiko for tab som folge af, at dagsveerdien for andelskassens aktiver eller
forpligtelser @&ndrer sig pa grund af eendringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisiko: Risiko for tab som folge af, at finansieringsomkostningerne stiger
uforholdsmaessigt meget, risikoen for at andelskassen afskares fra at indgé nye forretninger som
folge af manglende finansiering eller ultimativt risikoen for, at andelskassen ikke kan honorere
indgéede betalingsforpligtelser ved forfald som folge af manglende finansiering.

Andelskassen udvikler lobende sine vaerktejer til identifikation og styring af de risici, som dagligt
pavirker andelskassen. Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer for risiko- og
kapitalstyring og modtager lebende rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af
direktionen, der kan uddelegere denne til medarbejderne.
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2010 2009
tkr. tkr.
Eventualforpligtelser
Stillede garantier mv.
FInans@arantier ..........ooeviuiiniit i e 41.858 76.212
Tabsgarantier for realkreditudlan .....................ccooiiiiineL, 17.761 16.760
DVIIZE ATANTICT ...\ttt ettt e et et et e aeeenes 8.400 10.308
I alt 68.019 103.280

Andre eventualforpligtelser
Ingen

Afgivne sikkerheder mv.
Ingen

Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse
Ingen andelshavere har bestemmende indflydelse pa Frerup Andelskasse

Ovrige naertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Frorup Andelskasses na@rtstiende parter med vasentlig indflydelse

omfatter andelskassens bestyrelse og direktion samt disse personers

relaterede familiemedlemmer.

Direktion og bestyrelse
Sterrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for medlemmerne i andelskassen.

2010 2009

tkr. tkr.

Direktion ... .cooiiiiii 50 50
BeStyrelSe ..ot 1.478 6.310

Lan mv. til direktion og bestyrelse er givet pa andelskassens normale markedsmaessige vilkar,
med en rente i intervallet 6,75 % til 10,5 %

Direktionen deltager endvidere i medarbejderobligationsordning, ligeledes pa markedsvilkar.
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A

Hoved- og nogletal

(i 1.000 kr.)

Note
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22 Resultatopgerelse

Netto rente- og gebyrindtaegter........................
Kursreguleringer..........o.vvviviiiiiiiiiiiiinannnnn.
Udgifter til personale og administration.............
Af og nedskrivninger p& materielle aktiver...........
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv....

Balance

Udlén og tilgodehavender....................cecenent.
Egenkapital..............ooooiiiiiiii
Aktiverialt........ooooviiiiiiiiii

Nogletal

Solvensprocent........c.oovvviiiiiiiiiiiiiieiieiians
Kernekapitalprocent..............cocevviiiiininiennnn.n.
Egenkapitalforrentning for skat.......................
Egenkapitalforrentning efter skat.....................
Indtjening pr. omkostningskrone......................
Renterisiko.......oovviiiiiiiiii
Valutaposition..........ovveiiiiiiiiiii e
Valutarisiko........cooviiiiiiiiiiiii
Udlan i forhold til indl&n.....................cooeeit
Udlan i forhold til egenkapital........................
Arets udlansvaekst................cooeeiiiiiiii
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet....
Summen af store engagementer........................
Arets nedskrivningsprocent............................

2010
27.766
8.853
16.631
457
4.372
3.485
10.330

2010
300.535
167.094
729.368

2010
30,9
34,4

8,5
6,4
1,6
5.4
2,9
0,0
56,6
1,8
7,5

477.6

74,6
1,0

2009
30.469

15.108
14.705
444
12.758
3.157
12.846

2009
324.832
156.758
663.421

2009
28,8
31,6
10,6

8,5
1,5
4,6
6,6
0,0
68,8
2,1
3,6
363,8
29,3
2,7

2008
26.377
-22.208
12.318
380
-1.800
-1.282
-5.997

2008
313.523
143.894
604.697

2008
27,1
28,9
5,0
4,1
0,4
3,1
4,7
0,0
70,6
2,2
4,0
346,9
12,3
-0,4

2007
25.411
584
14.802
-5.689
3.157
2.767
10.958

2007
301.600
149.894
628.781

2007
16,6
19,0
9,5
7,5
2,1
2,6
3,7
0,0
65,7
2,0
20,6
3492
442
1,1

2006
23.447
13.157
11.839

-283

109
4.010
20.929

2006
250.074
138.991
582.149

2006
20,2
27,1
19,4
16,3

3,1
2,6
4,1
0,0
61,1
1,8
16,8

340,8
25,7
-0,1



