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Frerup Andelskasses hovedaktiviteter
Andelskassens hovedaktiviteter bestar i at radgive om og formidle bankprodukter, pensions-
og forsikringsprodukter og realkreditprodukter til private og mindre erhvervsvirksomheder.

Meget tilfredsstillende resultat i 2017
Resultatet for 2017 blev et overskud far skat pa 11,0 mio. kr. og 9,1 mio. kr. efter skat. | 2016
var overskuddet fgr skat pa 8,3 mio. kr. Der er sket falgende stgrre sendringer i 2017:

- Netto rente- og gebyrindteegter stiger 1,5 mio. kr.

- Kursreguleringer pa andelskassens fondsbeholdning stiger 4,9 mio. kr.
- Udgifter til personale og administration stiger 2,6 mio. kr.

- Nedskrivninger pa udlan stiger 0,6 mio. kr.

Resultat af kapitalandele udger et underskud pa 1,0 mio. kr. mod -0,4 mio. kr. aret for.

Basisindtjeningen — resultat far skat reguleret for kursreguleringer, nedskrivninger og resultat af
kapitalandele — udggr i 2017 6,5 mio. kr. mod 7,7 mio. kr. i 2016.*

I 2017 har resultatet af kursreguleringer veeret positiv og noget hgjere end i 2016, primeert ved
regulering af sektoraktier.

Nedskrivninger pa udlan ligger pa et forventet niveau. Nedskrivningerne pavirker resultatet negativt
med 1,4 mio. kr.

Andelskassens solvens er opgijort til 29,1 % og solvensbehovet er opgjort til 10,0 %. Der er
saledes en solvensoverdaekning pa 19,1 procentpoint. Vi kan, uafhaengigt af omverdenen,

forbedre dette tal vaesentligt ved at aendre pa placeringen af andelskassens overskydende
likviditet.

Ogsa pa likviditetsomradet ligger vi meget flot. Andelskassens likviditetsoverdeekning er pr.
31.12.2017 péa 468,4 % hvor lovens minumumskrav er 10 % af de reducerede geelds- og garanti-
forpligtelser.

Andelskassen skal ogsa opggre likviditeten efter nye krav (LCR). LCR implementeres frem mod
2019 hvor den er fuldt indfaset, og hvor andelskassen skal opfylde LCR-malet pa 100 %.
Andelskassens LCR opgerelse viser en malopfyldelse pa 371,3 %. Andelskassen opfylder
saledes allerede nu fuldt ud LCR-malet i 2019.

Andelskassens egenkapital udger nu 217,0 mio. kr. mod 208,0 mio. kr. aret for.
Af egenkapitalen udger indtjente midler 99,5 %.

Andelskassens samlede balance rundede i 2016 for fgrste gang milepaelen 1 mia. kr.,
og balancen er pr. 31.12.2017 steget til 1,1 mia. kr.

* Basisindtjening 2017: Resutat for skat (tkr.10.997) reguleret for kursregulering (tkr. -6.778), nedskrivninger (tkr.+1.362),
resultat af kapitalandele (tkr. +953) = basisindtjening (tkr. 6.534)

Frarup Andelskasse
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De flotte nagletal betyder, at vi star godt rustet til fremtiden, herunder de kommende krauv til
nedskrivningsegnede passiver (NEP-krav). Frarup Andelskasse star fortsat som et meget solidt
pengeinstitut. Lovgivningens krav til solvens og likviditet opfylder vi uden problemer.

Med disse kommentarer til regnskabet betegner ledelsen resultatet som meget
tilfredsstillende.

Resultatopgorelsen

Nettorente- og gebyrindtaegter udger 30,3 mio. kr. mod sidste ars 28,8 mio. kr., en stigning pa
5,3 %. Renteindteegterne stiger pa grund af en hgjere forrentning af fondsbeholdningen, og
renteudgifterne falder pa grund af lavere forrentning af andelskassens indlan. Gebyrer og
provisionsindtaegter stiger som fglge af stigende forretningsomfang med andelskassens
samarbejdspartnere. Udbytte af aktier mv. falder til 0,4 mio. kr.

Valuta- og fondsbeholdningen har givet en samlet kursregulering pa 6,8 mio. kr. mod sidste ars
kursregulering pa 1,8 mio. kr. Der har veeret et kurstab pa obligationer pa 2,0 mio. kr., en
kursgevinst pa aktier pa 8,7 mio. kr. og en kursgevinst pa valuta pa 0,1 mio. kr.

De samlede udgifter til personale og administration m.m. udger 23,5 mio. kr. mod sidste ars
20,9 mio. kr. — en stigning pa 12,5 %. Stigningen i udgifterne skyldes primeert IT-driftsudgifter,
engangsudgifter til EDB og vedligeholdelse af bygninger samt stigende lgnudgifter, da der er
flere ansatte i andelskassen.

Afskrivninger udger 0,2 mio. kr. hvilket deekker over almindelige afskrivninger pa bygninger samt
driftsmidler.

De samlede nedskrivninger pa udlan udger i 2017 -1,4 mio. kr. mod -0,8 aret for.

Ved udgangen af 2017 udger andelskassens saldo pa konto for nedskrivninger pa udlan og
henseettelser pa garantier 23,8 mio. kr. mod 24,5 mio. kr. aret far. Reduktionen i konto for
nedskrivninger pa udlan og hensaettelser til garantier, skal ses i sammenhaeng med
afskrevne fordringer. Det er vores vurdering, at andelskassens samlede maling af
udlanseksponeringer og garantier afspejler det bedste aktuelle sk@gn over den
forretningsmaessige risiko.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder (DMPD) udgear -1,0 mio. kr., hvilket daekker
over en nedskrivning af andelskassens ejerandel af akkumuleret overskud i BEC.
Nedskrivningen er sket som en konsekvens af de kommende NEP-krav.

Udbytte
For aret 2017 foreslar bestyrelsen/repraesentantskabet i Frgrup Andelskasse, at der udbetales et
udbytte pa 15 % pa andelsbeviser med en palydende veerdi pa kr. 1.000, svarende til i alt tkr. 79.

Balancen
Den samlede balance udger 1.108 mio. kr. pr. 31.12.2017, hvilket er en stigning pa 7,4 %
i forhold til 31.12.2016.

Frarup Andelskasse
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Udlan og garantier
Udlanet udgegr 311,6 mio. kr. mod 295,9 mio. kr. ultimo 2016, en stigning pa 15,7 mio. kr. svarende
til 5,3 %.

Andelskassen har lant sin egenkapital ud 1,4 gange, hvilket sammenlignet med avrige danske
pengeinstitutter er lavt.

De stillede garantier udggr efter hensaettelse til tab 148,7 mio. kr. mod 130,9 mio. kr. ultimo 2016.

Fonds
Den samlede beholdning af aktier og obligationer udger 595,3 mio. kr. Af den samlede beholdning
udgear obligationerne 488,9 mio. kr. og aktierne 106,4 mio. kr.

Af obligationsbeholdningen udger 486,4 mio. kr. primaert danske stats-/realkreditobligationer med
lav varighed. Der henvises i gvrigt til note 21 Finansielle risici, Markedsrisiko.

Herudover skal 2,5 mio. kr. af obligationsbeholdningen males til amortiseret kostpris, hvilket
betyder, at udsving i beholdningens veerdi ikke pavirker kursreguleringerne. Disse obligationer
ma til gengeeld ikke handles frit, men skal beholdes indtil de udigber.

Kursveerdien af beholdningen ved udgangen af 2017 svarer til den bogfarte veerdi.

Af aktiebeholdningen udger kapitalandele i feellesejede selskaber som DLR Kredit,
Sparinvest Holding, Pras, Letpension, VP, Landbrugets Finansierings Bank og Bokis i alt
49,7 mio. kr.

Af den resterende aktiebeholdning pa 56,7 mio.kr. er 43,7 mio.kr. placeret i aktiebaserede
investeringsforeninger i Sparinvest og 13,0 mio.kr. er placeret i barsnoterede enkeltaktier.

Grunde og bygninger
Andelskassen ejer domicilejendommen pa Sportsvaenget 2, 5871 Frgrup. Ejendommen er i
regnskabet opfert til en veerdi af 5,2 mio. kr.

Indlan
Andelskassens indlan er i 2017 steget med 6,6 %. Ultimo 2017 udgjorde indlanet 787,3 mio. kr.
mod 738,4 mio. kr. aret fgr. En stigning pa 48,9 mio. kr.

Andelskassens indlan placeret i puljeordninger er i 2017 steget til 93,4 mio. kr. fra 75,3 mio. kr.
aret for.

Andelshavere
Pr. 31.12.2017 var der i alt indbetalt 1.173.600 kr. i andelskapital fordelt pa 3.228 andelshavere.

Af dette udgjorde 645.600 kr. andelsbeviser nom. 200 kr. samt 528.000 kr. andelsbeviser nom.
1.000 kr.

Frarup Andelskasse
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Kapitalforhold
Arets overskud efter skat p& 9,1 mio. kr. foreslar bestyrelsen/repraesentantskabet fordelt med
udbytter for tkr. 79 og overfart til reserverne for 9,0 mio. kr.

Egenkapitalen udger herefter 217,0 mio. kr.
Heraf indbetalt andelskapital 1,2 mio. kr.

Kapitalgrundlag og risikostyring

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen sikre, at instituttet har et
tilstreekkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den kapital, der efter ledelsens vurdering som minimum
skal til, for at daekke alle vaesentlige risici.

Frerup Andelskasse skal i henhold til lovgivningen have et kapitalgrundlag efter fradrag, der
understgtter risikoprofilen. Ledelsen har valgt at opgare kredit- og markedsrisikoen efter
standardmetoden og operationel risiko efter basisindikatormetoden. Det er ledelsens vurdering,
at der ikke pt. er behov for at anvende mere avancerede metoder til opggrelse heraf.

Fra 1. januar 2019 og 5 ar frem indfases NEP-kravet, som har til formal at sikre, at
pengeinstitutterne har tilstraekkeligt med passiver til, at der kan gennemfgres en
hensigtsmaessig restrukturering eller afvikling af et pengeinstitut, hvis det bliver ngdlidende eller
forventeligt nadlidende. Frgrup Andelskasse har den 22. januar 2018 modtaget Finanstilsynets
afgerelse om NEP-kravet, og andelskassen opfylder allerede nu kravet, nar det er fuldt indfaset
om 5 ar.

Pr. 31. december 2017 udgjorde andelskassens reelle egenkapital 217,0 mio. kr. — en forggelse

pa 9,1 mio. kr. i forhold til 31. december 2016, som kan henfgres til periodens resultat efter skat
samt stigningen i andelskapitalen. Andelskassens risikovaegtede aktiver er opgjort til 578,4 mio. kr.,
mens kapitalgrundlaget kan opggares til 168,4 mio.kr., svarende til en faktisk solvensprocent pr.

31. december 2017 pa 29,1 %. Ledelsen har fastsat et kapitalmal pa 10 % som overdaekning i
forhold til det individuelle solvensbehov. Det individuelle solvensbehov er opgjort til 10,0 %,

der blandt andet er fastsat ud fra ledelsens forventninger til fremtiden m.m.

Solvensprocent
Solvensprocenten ultimo 2017 er opgjort til 29,1 %.

Frgrup Andelskasse vil offentliggere det interne solvens- og kapitalbehov pa andelskassens
hjemmeside (www.froerupandelskasse.dk/om-os/regnskaber-mv/).

Likviditetsforhold
Finanstilsynet har udsendt ny vejledning til likviditetspejlemaerket i Tilsynsdiamanten, sa det
pr. 30. juni 2018 aendres til LCR.

Andelskassen har indberettet det nye krav til likviditet (LCR) i henhold til de sendrede
kapitaldeekningsregler fra 2014, og har efterlevet dem fra 2015, hvorfra de indfases frem
mod 2019. Andelskassen lever allerede nu fuldt op til de endelige krav, som vil vaere
geeldende i 2019.

Frarup Andelskasse
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Baseret pa det nuvaerende krav om en likviditetsoverdaekning pa 80 % har andelskassen en
betydelig overdaekning i forhold til lovens krav, idet andelskassens likviditet pr. 31.12.2017 iht.
LCR er opgjort til 371,3 %.

Medarbejdere
Ved udgangen af 2017 havde andelskassen 17 medarbejdere. Omregnet til fuldtid svarer dette til
gennemsnitligt 16,3 ansatte igennem 2017.

Usikkerhed/usadvanlige forhold ved indregning og maling

Ledelsen har ved vurdering af andelskassens udlan, efter bedste skan taget hgjde for den
geografiske skeevhed i udviklingen i huspriserne, udlgb af afdragsfrined pa lan og de
indtjeningsmeaessige udfordringer indenfor landbruget.

Overordnet risikostyring

Andelskassen udvikler Igbende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som dagligt
pavirker andelskassen. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring
og modtager lgbende rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af direktionen,
der kan uddelegere denne til medarbejderne. Der henvises i gvrigt til note 21 i arsrapporten.

Samfundsansvar

Frgrup Andelskasse bakker op om den danske regerings bestraebelser pa at saette
menneskerettigheder og klimapavirkninger hgjt pa dagsordenen. Som lokalt pengeinstitut
har vi et udpraeget lokalt sigte og har derfor ikke specifikke politikker pa disse to omrader.

Betydningsfulde haendelser efter arets afslutning

Pa tidspunktet for offentligggrelse af denne arsrapport er regnskabsstandarden IFRS 9, der
erstatter standarden IAS 39, tradt i kraft med virkning fra 1. januar 2018.

Regnskabsstandarden IFRS 9 aendrer i vaesentlig grad ved de geeldende regler for klassifikation
og maling af finansielle aktiver, regnskabsmaessige nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne
om regnskabsmaessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtgarelse og suppleret af saerlige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtgarelsens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den aendrede danske regnskabsbekendtggrelse traeder i kraft samtidig med IFRS 9 dvs. for
regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2018.

IFRS 9-reglerne om finansielle instrumenter, der er indarbejdet, i den danske regnskabs-
bekendtgerelse, fastsaetter kravene til klassifikation og maling samt til nedskrivninger pa
finansielle aktiver.

De nye krav er uddybet under "Anvendt regnskabspraksis” i note 1 til arsregnskabet.

Anvendelse af reglerne forventes ikke at fare til @endringer i malingsprincipper i forhold til
malingsprincipperne anvendt i Frerup Andelskasses 2017 arsrapport.

Frarup Andelskasse
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Den forventede virkning af IFRS 9-nedskrivningsreglerne pa nedskrivningskontoen udger med
fradrag af skatteeffekt i niveauet 1,5 mio. kr., som fuldt ud indregnes i abningsbalancen
pr. 1. januar 2018.

For at imgdega en utilsigtet effekt pa kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder
for at understatte kreditgivningen, har Europa-Kommissionen som et element i den reformpakke,
som Kommissionen praesenterede den 23. oktober 2017 (risikoreduktionspakken, ogsa bensevnt
CRR II/CRD V/BRRD II), foreslaet en 5-arig overgangsordning saledes, at en negativ effekt af
IFRS 9-nedskrivningsreglerne farst far fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar.
Overgangsordningen er nu besluttet og traeder i kraft samtidig med IFRS 9, dvs. pr. 1. januar 2018.

Det er frivilligt for pengeinstitutterne at anvende overgangsordningen, men pengeinstitutterne skal
meddele Finanstilsynet deres beslutning samt offentliggere beslutningen. Frgrup Andelskasse har
besluttet ikke at anvende overgangsordningen. Virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget ved
reglernes ikrafttreedelse i 2018 svarer derfor til stigningen i korrektivkontoen pr. 1. januar 2018
korrigeret for den skattemaessige effekt.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har opstillet 5 pejlemaerker for, hvad der som udgangspunkt ma anses som vaerende
pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko — den sakaldte "tilsynsdiamant”. Tilsynsdiamanten
fastsaetter en raekke saerlige risikoomrader med angivne graensevaerdier, som pengeinstitutter

som udgangspunkt ber ligge inden for.

De fem granseveardier er:

Pejlemaerke Finanstilsynets gransevaerdi Frorup Andelskasses vaerdi

pr. 31. december 2017

Summen af store Mindre end 125 % af kapitalgrundlaget 20,9% af kapitalgrundlaget
eksponeringer

Udlansveaekst Mindre end 20 % om aret Udlanet stiger 5,3%
Ejendomseksponering Mindre end 25 % af samlede udlan 4,2% af samlede udlan
Stabil funding Udlan

<1 0,31

Arbejdende kapital fratrukket obligationer
med restlgbetid under 1 ar

Likviditetsoverdakning Starre end 50 % 468,4%

Frgrup Andelskasse overholder fuldt ud greensevaerdierne indenfor alle 5 pejlemaerker i
Tilsynsdiamanten, opstillet af Finanstilsynet.

Frarup Andelskasse
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Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Udover direktgr Jesper Hansens bestyrelsespost i DMPD, beklaeder direktion og bestyrelse i
Fragrup Andelskasse ikke ledelseshverv i andre virksomheder end Frgrup Andelskasse.

Maltal for det underrepraesenterede kgn

Andelskassens bestyrelse bestar af 5 medlemmer. Mélet er at det underrepreesenterede kan
bestar af 2 personer.

Bestyrelsen bestar nu af 3 maend og 2 kvinder, hvorved maltallet for det under-
repraesenterede kgn er opfyldt.

Forventninger til andelskassens aktiviteter og skonomiske forhold i 2018
Vi forventer, at 2018 vil blive positivt pavirket af udviklingen pa boligmarkedet samt en fortsat for-
ggelse af forretningsomfanget med andelskassens kunder.

Den finansielle sektor far fortsat Igbende ny regulering, som vi skal forholde os til og efterleve.

Ser vi pa fremtiden, sa glaeder vi os her i Frarup Andelskasse over, at vi har

god tilgang af nye kunder

en egenkapital ved udgangen af 2017 pa 217,0 mio. kr.

en solvens pa 29,1 %

en solvensoverdaekning pa 19,1 procentpoint i forhold til det beregnede solvensbehov
en likviditetsoverdaekning pa 468,4 %, hvor lovens minimumskrav er 10 %

en tilfredsstillende basisindtjening

Dette betyder, at vi er seerdeles godt klaedt pa savel kapitalmaessigt som likviditetsmeessigt.

Vi forventer, at basisindtjeningen i 2018 bliver lidt lavere end i 2017, hvilket primaert
begrundes i en fortsat stigning i IT udgifterne.

Andelskassen er blandt de mindre pengeinstitutter i Danmark. Det har igennem mange ar veeret
andelskassens malseetning, at fastholde vores strategi om at have en kontrolleret udvikling, og
sadan er det fortsat. Vi tror fuldt og fast pa, at der ogsa i fremtiden vil vaere plads til at drive
pengeinstitut pa den made, som vi gar her i Frarup Andelskasse.

Viden ressourcer
Andelskassens fremtidige udvikling er afhaengig af, at andelskassen ogsa fremover kan
tiltreekke den ngdvendige arbejdskraft til varetagelse af andelskassens hovedaktivitet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Andelskassen har ingen vaesentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i gang.

Frarup Andelskasse
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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar
— 31. december 2017 for Frgrup Andelskasse.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelskassens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af andelskassens

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen
i andelskassens aktiviteter og gskonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste

risici og usikkerhedsfaktorer, som andelskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frgrup, den 1. februar 2018

Direktion

Jesper Hansen
Direktar

Bestyrelse

Karsten K. Larsen
Formand

Signe Langeaeble Larsen

Kim Jgnsson
Naestformand

Saren Johannesen

Frarup Andelskasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING > ‘Al

Til andelshaverne i Frerup Andelskasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Frarup Andelskasse for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2017, der omfatter resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelskassens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af andelskassens aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om

finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraskkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafheengige af andelskassen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet
i artikel 5, stk.1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Frerup Andelskasse far 1995 og skal derfor senest
fratraede som revisor pa generalforsamlingen i 2021. Vi er genvalgt arligt ved
generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaengende opgaveperiode pa mere end
23 ar frem til og med regnskabsaret 2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest
betydelige ved vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret 2017. Disse forhold blev
behandlet som led i vores revision af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”, herunder i relation til nedennaevnte centrale forhold ved revisionen.

Vores revision har omfattet udformning og udferelse af revisionshandlinger som reaktion pa vores
vurdering af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet. Resultatet af vores
revisionshandlinger, herunder de revisionshandlinger vi har udfart for at behandle nedennaevnte
forhold, danner grundlag for vores konklusion om arsregnskabet som helhed.

Frarup Andelskasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING > ‘Al

Maling af udlan og garantier

Risikovurdering i forhold til vores revision: En vaesentlig del af andelskassens aktiver bestar af
udlan til andelskassens kunder (28 pct. af andelskassens samlede aktiver), som indebaerer risici
for tab i tilfeelde af kundens manglende betalingsevne. | tilknytning hertil ydes garantier og andre
finansielle produkter, som ligeledes indebaerer risici for tab.

Andelskassens opgerelse af nedskrivninger pa udlan og henseettelser til tab pa garantier
indebeerer veesentlige belgb og ledelsesmaessige skon. Dette vedrgrer isser vurdering af,
om der er indtradt objektiv indikation pa veerdiforringelse, realisationsvaerdi af modtagne
sikkerheder samt kundens betalingsevne i tilfeelde af misligholdelse.

Der indgéar endvidere ledelsesmaessige skgn i forbindelse med fastsaettelse af metoder og
parametre for opgarelse af gruppevise nedskrivninger.

Revisionsmaessig handtering: Vores revision har omfattet andelskassens procedurer for
opfalgning pa udlan og garantier, herunder registrering af indtrufne indikationer pa
veerdiforringelse. Vi har ved analyser og stikprgvevise tests samt gennemgang af
andelskassens procedurer efterprgvet, hvorvidt indregning af nedskrivninger og
hensaettelser er indregnet i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis.

Gennemgangen har blandt andet omfattet de starste og mest risikofyldte udlan og garantier.
For gruppevise nedskrivninger har vi gennemgaet de anvendte metoder og forudseaetninger
samt ledelsesmaessige skgn i forbindelse hermed.

Vi har endvidere gennemgaet og testet, hvorvidt noteoplysninger vedrgrende udlan,
nedskrivninger, garantier og kreditrisici i note 7, 10 og 19 efter vores vurdering opfylder de
relevante regnskabsregler.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov
om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere andelskassens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere andelskassen, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Frarup Andelskasse
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar

sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

>

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet il at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af andelskassens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende
samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om andelskassens evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfagre, at andelskassen ikke laengere kan

fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhaengighed og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan teenkes at pavirke vores uafhangighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Frarup Andelskasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING .‘Al

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og
dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning,
medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjeeldne
tilfeelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de
negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele,
den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Kgbenhavn, den 1. februar 2018

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
Cvr. nr. 30 70 02 28

Henrik Barner Christiansen Kenneth Skov Hansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10778 MNE-nr. 32748
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RESULTAT- 0G TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Note 2017 2016
tkr. tkr.
Renteindtaegter .........ooeeiiiiiiiiiiee e 2 22.120 20.353
Renteudgifter .........c..oeeeeiiiiiii 3 2.840 3.291
NETTO RENTEINDTAGTER 19.280 17.062
Udbytte af aktier mv. ... 405 1.537
Gebyrer og provisionsindteegter ..........cccoocviiiiiiiiiiiniiieee, 4 10.649 10.229
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter.............cccccceveenenn. 70 77
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 30.264 28.751
KUursreguleringer ... ° 6.778 1.836
Andre driftsindtaegter ... 0 5
Udgifter til personale og administration ..........ccccccceeveeee. 6 23.468 20.862
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver ..o 209 162
Andre driftsudgifter ... 52 79
Nedskrivning pa udlan tilgodehavender mv. ...................... ! 1.362 787
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ...... 12 -953 -383
RESULTAT FOR SKAT 10.997 8.319
1€ | SO EEPR 8 1.911 1.671
ARETS RESULTAT 9.086 6.648
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret 79 76
Veerdiregulering af kapitalandele 0 -51
Overfart resultat 9.007 6.623
9.086 6.648
TOTALINDKOMSTOPGQRELSE
Arets resultat 9.086 6.648
ARETS TOTALINDKOMST 9.086 6.648
Frarup Andelskasse
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Note
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker.........oooo
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker-...... o
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ... 1% 1°
Obligationer til dagsvaerdi...........cccceeeiiiiiiiiiiiiee e "
Obligationer til amortiseret KOStpris ..........ccccocvvvveveeeeeiennns n
AKEEI MV, "
Kapitalandele i associerede virksomheder......................... 12
Aktiver tilknyttet puljeordninger ............cccoooeiiiiiiiiie e, 13
Grunde og bygningerialt ... 14
Domicilejendomme .........cccuiiieiiiiiiii e
@vrige materielle anlaegsaktiver...........ccccccooveiiiiiiieeceeen, 5
Udskudte skatteaktive ..........cccooeviiiiiieiiiiie e 18
Aktuelle skatteaktiver...............ooeiiiiiiiiie
Andre aktiver ... ...
Periodeafgraensningsposter ..........cccooceiiiiiiii e,
AKTIVER
PASSIVER
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker................c..... 16
Indlan og anden geeld ..........cccvveeieeiiiiiiie e 7
Indlan i puljeordninger.........cccovveeieeeiiiiieeeee e i
ANAre PASSIVEL......ccviiiii e
GAELD ...
HENSATTE FORPLIGTELSER ............cccooiiiiiiiiiee
Henseettelser til tab pa garantier ................................. .
HENSATTE FORPLIGTELSER IALT............cooevinienennne
Andelskapital .............eevviiiiiiiiiiiiiiie
Lovpliglige reServer .......oociiiii e
Overfart overskud .............eeeveieeiiiiiiiiiieee e
Foreslaet udbytte ...
EGENKAPITAL ..o
PASSIVER
Frarup Andelskasse
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2017
tkr.

52.803
31.399
311.642
486.399
2.480
106.439
9.167
93.402
5.176
5.176
276

217
1.780
5.650
904

1.107.734

4.189
787.296
93.402
4.795

889.683

1.044
1.044
1.174

0
215.754
79
217.007

1.107.734

2016
tkr.

51.669
34.623
295.898
449.731
3.937
94.859
9.761
75.273
5.338
5.338

0

215
2.791
6.160
819

1.031.074

4.684
738.365
75.273
3.680

822.002

1.122
1.122
1.127

0
206.747
76
207.950

1.031.074

e X



__EaenkapTawpopRse L —X)

Andelskapital:

Saldo primo ........
Til- og afgang ......
Saldo ultimo ........

Lovpligtige reserver

Veerdieendringer p

(110 1[0 JPTT TSP

Aret vaerdia@ndringer ..........oovevee e,

Veerdieendringer u

Overfort resultat:
Overfort resultat p

B0 e

(110 1[0 I TR SPRTRN

Arets resultatdiSponNering ............cccceeveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Overfert resultat u

IO e

Foreslaet udbytte

Saldo primo ........
Udloddet udbytte

Foreslaet udbytte
Saldo ultimo ........

Egenkapital i alt
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2017
tkr.

1.127
47
1.174

206.747
9.007
215.754

76
-76
79
79

217.007

2016
tkr.

1.089
38
1.127

51
-51

200.124
6.623
206.747

73
-73
76
76

207.950



KAPITALKRAV, KERNEKAPITAL, KAPITALGRUNDLAG 0G SOLVENS

2017 2016
tkr. tkr.

Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed § 124,
StK. 2 46.273 45.988

Det oplyste kapitalkrav udger 8% af den samlede
risikoeksponering (solvenskravet)

Egentlig kernekapital far fradrag ........cccoviiieeiiiiien 217.007 207.950
Regulering for udbytte ..........ccuviiiiiiiii s -79 -76
Regulering for udskudt skat ..............cccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiieiieians -217 -215
Forsigtig veerdiansaettelSe ..........cccvvvvvviiviviiiiiiiiiiiiiiiiiiveeaeiaas -595 -549
DVrIge fradrag ......oeeeeiiieee e -47.696 -41.435
Egentlig kernekapital .................ccccoeiiiiiii 168.419 165.675
Kapitalgrundlag .............cccooiiiiiiiiii e 168.419 165.675
KreditriSiKO ....eeeieeeeeeee e 324.855 320.083
MarkedsriSiKO ........ooouiiiiiiieee e 199.830 201.055
Operationel FSIKO ......ccuuviiiiiee e 53.723 53.713
RiSIKOEKSPONEIiNG ........cooviiiiiiiiiiiiiiie e 578.407 574.851
Egentlig kernekapitalprocent ..............eoevvvvveieiiiieiiieeiieiieeeieeeeeeeee 29,1 28,8
Kernekapitalprocent ...........oovuiiiiiiiiiiecee e 29,1 28,8
SOIVENSPIrOCENL ..., 29,1 28,8

Solvens- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geeldende
lovgivning pa opggrelsestidspunkterne.
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1 Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Kommende regnskabsregler

Pa tidspunktet for offentligggrelse af denne arsrapport er regnskabsstandarden IFRS 9,
der erstatter standarden IAS 39, tradt i kraft med virkning fra 1. januar 2018.
Regnskabsstandarden IFRS 9 aendrer i vaesentlig grad ved de geeldende regler for
klassifikation og maling af finansielle aktiver, regnskabsmaessige nedskrivninger og i
nogen grad ved reglerne om regnskabsmaessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtgarelse og suppleret af saerlige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtgarelsens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den a&ndrede danske regnskabsbekendtggrelse treeder i kraft samtidig med IFRS 9 dvs.
for regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2018.

IFRS 9-reglerne om finansielle instrumenter, der er indarbejdet, i den danske
regnskabsbekendtgerelse, fastsaetter falgende om klassifikation og maling samt
nedskrivninger pa finansielle aktiver:

IFRS 9-klassifikation og méling:

Efter IFRS 9 foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pa baggrund af
forretningsmodellen for de finansielle aktiver og de kontraktmaessige betalingsstramme,
som knytter sig til de finansielle aktiver.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmaessige betalinger, og hvor de
kontraktlige betalinger udelukkende udgeres af rente og afdrag pa det udestdende belab,
males efter tidspunktet for farste indregning til amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle
aktiver holdes for at generere de kontrakimaessige betalinger, og andre finansielle aktiver
salges, og hvor de kontraktlige betalinger pa de finansielle aktiver i den blandede
forretningsmodel udelukkende udggres af rente og afdrag pa det udestaende belgb,
males efter tidspunktet for farste indregning som udgangspunkt til dagsveerdi gennem
anden totalindkomst. Imidlertid indgar de pageeldende finansielle aktiver i et
risikostyringssystem og en investeringsstrategi, der baserer sig pa dagsveerdier, og indgar
pa dette grundlag i Frerup Andelskasses interne ledelsesrapportering. Frgrup Andelskasse
vurderer pa den baggrund, at de finansielle aktiver ikke opfylder de kriterier for
forretningsmodel, som knytter sig til malingskategorierne amortiseret kostpris og
dagsveerdi gennem anden totalindkomst. De pageeldende finansielle aktiver males i stedet
til dagsveerdi gennem resultatopgarelsen.
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Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovenneevnte kriterier for forretningsmodel, eller
hvor de kontraktmaessige pengestremme ikke udelukkende udgeres af rente og afdrag pa
det udestadende belgb, males efter tidspunktet for ferste indregning til dagsveerdi gennem
resultatopgerelsen.

Anvendelsen af IFRS 9-malingskategorierne for finansielle aktiver pa baggrund af
forretningsmodellen og pa baggrund af karakteristika ved de kontraktmaessige
betalingsstramme forventes ikke at fare til 2endringer i malingsprincipper i forhold til
malingsprincipperne anvendt i Frgrup Andelskasses 2017-arsrapport.

IFRS 9-nedskrivninger:

Med IFRS 9 erstattes den gaeldende nedskrivningsmodel, der er baseret pa indtrufne tab
("incurred loss”-model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab ("expected
loss”-model). Den nye forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebeerer, at et
finansielt aktiv pa tidspunktet for farste indregning nedskrives med et belgb svarende til
det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der efterfelgende en betydelig
stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrste indregning, nedskrives aktivet
med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid (stadie 2).
Konstateres aktivet veerdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet med et belgb svarende til
det forventede kredittab i aktivets restlgbetid, der vil veere stgrre end i stadie 2, og
renteindteegter indregnes i resultatopgerelsen efter den effektive rentes metode i forhold
til det nedskrevne belgb.

Nedskrivningerne pa kunder/faciliteter i stadie 1 og 2, bortset fra den svage del af stadie
2, foretages pa baggrund af en portefgliemaessig modelberegning, mens nedskrivningerne
for svage stadie 2-kunder/faciliteter og stadie 3-kunder/faciliteter foretages ved en manuel,
individuel vurdering.

Den portefgliemaessige modelberegning foretages pa baggrund af en PD-model
("Probability of Default”), der er udviklet og vedligeholdes pa Frerup Andelskasses
datacentral, suppleret med et fremadskuende, makrogkonomisk modul, der er udviklet og
vedligeholdes af Lokale Pengeinstitutter (LOPI). Det fremadskuende, makrogkonomiske
modul genererer en raekke justeringsfaktorer, som multipliceres med datacentralens "ra”
PD-veerdier, som derved justeres i forhold til udgangspunktet.
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Indregning og maling

Generelt om indregning og maling

Alle indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, og alle
omkostninger indregnes i takt med at de aftholdes. Dog indregnes visse poster direkte pa
egenkapitalen med tillaeg eller fradrag af den skattemeessige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde andelskassen, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga andelskassen,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris.
Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem
balancedagen og tidspunktet for afleeggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkraefter
forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Regnskabsmaessige skon

Den regnskabsmeessige veerdi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et
skgn over, hvordan fremtidige betalinger m.v. pavirker veerdien af disse aktiver og
forpligtelser. De vaesentligste skgn vedrgrer nedskrivninger pa udlan og henseettelser til
tab pa garantier. Herudover er der skan, forbundet med opgearelse af dagsveerdi pa
unoterede aktier og veerdianseettelse af ejendomme.

De udavede skan er baseret pa forudsaetninger som ledelsen anser som forsvarlige, men
som er usikre, herunder seerligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige
betalinger modtages.

Andres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af et aendret
regnskabsmeessigt skan, indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som
det oprindelige skgn.

Netto rente-, gebyr- og provisionsindtagter
Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen for den periode de vedrarer.

Stiftelsesprovisioner mv., der er en integreret del af den effektive rente af udlan, indregnes
over lgbetiden under renteindteegter. Renteindteegter pa nedskrevne udlan og
tilgodehavender indregnes som reducerede nedskrivninger.
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Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og administration omfatter Ign, gager, pensioner samt sociale
omkostninger og lgnsumsafgift samt omkostninger til administration.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males til dagsveerdi omfatter
tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsveerdien fastsaettes saedvanligvis til nominel veerdi

Kapitalandele i associerede virksomheder
Ejerandel i associeret virksomhed indregnes til andel af indre vaerdi.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ved fgrste indregning
males til hovedstolen, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med tilleeg af
transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes Igbende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte
objektive indikatorer for veerdiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlan og lan
der ikke kan indpasses i en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan der har
ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med
forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi for nedskrivningen og nutidsveerdien af
de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en tabsrisiko, indgar disse i
ovennavnte test for nedskrivningsbehov.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis
vurdering af, om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af
foreningen, Lokale Pengeinstitutter, der forestar den Igbende vedligeholdelse og udvikling.
Segmenteringsmodellen fastleegger sammenhaengen i de enkelte grupper mellem
konstaterede tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable. Blandt
de forklarende makrogkonomiske variable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har
ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 3 grupper fordelt
pa én gruppe af privatkunder og 2 grupper af erhvervskunder.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund
af tabsdata for hele pengeinstitutsektoren. Andelskassen vurderer om modelestimaterne
skal tilpasses kreditrisikoen for andelskassens egen udlansportefglje.
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Obligationer og aktier

Dagsveerdien fastsaettes for bgrsnoterede vaerdipapirer til lukkekursen pa balancedagen
og for unoterede veerdipapirer til tiineermet dagsveerdi beregnet ved hjeelp af almindeligt
accepterede veerdiansaettelsesmetoder.

Veerdipapirer indregnes i regnskabet med valgrdatoen som skaeringsdag.

Obligationer, der holdes til udigb, males til amortiseret kostpris. Det vil sige, at forskellen
mellem kostpris og aktivets indfrielseskurs periodiseres over restlgbetiden. Denne forskel
samt de lgbende rentetilskrivninger indregnes i resultatopgerelsen som en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Markedsmaessige udsving i kursen pa disse obligationer
indregnes saledes ikke under kursreguleringer.

lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en palidelig
dagsveerdi, males til kostpris.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved ferste indregning til kostveerdi, og males efterfalgende til
omvurderet veerdi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Domicilejiendomme omfatter eiendomme der anvendes i virksomhedens egen drift.
Domicilejendomme males til omvurderet veerdi med fradrag af afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er omvurderet veerdi med fradrag af forventet restveerdi og
afskrivninger beregnes linezert over forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstraekkelig hyppighed, saledes at den
regnskabsmaessige vaerdi ikke adskiller sig veesentlig fra dagsveerdien pa
balancetidspunktet. Omvurderet veerdi fastseettes ved hjaelp af almindeligt accepterede
veerdiansaettelsesmetoder.

Veerdireguleringer som falge af aendringer i omvurderet veerdi indregnes for opskrivninger
i totalindkomstopgearelsen, og for nedskrivninger der ikke kan indeholdes i tidligere ars
opskrivninger over resultatopggrelsen.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Frarup Andelskasse
27



vk X

@vrige materielle anlaegsaktiver, fortsat

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Restvaerdien revurderes arligt. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel ..............coiiiiiii 3-5ar 0 % af kostpris

@vrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
veerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvaerdien, som er den hgjeste af
nettosalgssum og nytteveerdien.

Periodeafgransningsposter og andre aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsageligt tigodehavende rente- og provisionsindteegter der er
indtjent inden balancedagen, men farst afregnes i efterfalgende regnskabsar.

Indlan og anden gzeld

Indlan og anden geeld omfatter indlan med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller
centralbanker. Indlan og anden geeld males ved fgrste indregning til dagsveerdi og
efterfelgende til amortiseret kostpris med undtagelse af puljeordninger, som males til
dagsveerdi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved gaeldspatagelse til det modtagne provenu,
hovedstolen med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder
indregnes finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede
veerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger,
der er indtaegter vedrgrende efterfelgende ar.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.
Udskudte skatteaktiver indregnes med det belgb, som forventes at blive udnyttet,
eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa
totalindkomstopgerelsen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa
totalindkomstopggrelsen.
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Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gaeldens opstaen,
indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Ikke moneteere poster omregnes for aktiver der males til kostpris til transaktionsdagens
valutakurs og for aktiver der males til dagsveerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Hoved- og ngagletal
Hoved- og nggletal er medtaget i noterne. Nagletal er beregnet i overensstemmelse med
Finanstilsynets definitioner.
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2017 2016
tkr. tkr.
2 Renteindtagter
Kreditinstitutter og centralbanker .............ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiis 0 1
Udlan og andre tilgodehavender ...........cccccoooiiieiiiiiiiiiiiis 16.247 16.481
ODbIGAtIONET ....oiiiiiiiie e 5.470 3.723
@vrige renteindtaegter ... 404 148
Renteindtzaegter i alt 22120 20.353
3 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ............cccooiiiiiiiiiii, 87 123
Indlan og anden gaeld ..........coociiiiiiiiiii 2.753 3.167
@vrige renteudgifter ... 0 1
Renteudgifter i alt 2.840 3.291
4 Gebyrer og provisionsindtagter
Veerdipapirhandel og depoter ... 1.344 1.759
Betalingsformidling .........ccooeeiiiiii e 437 597
LANESAgSGEDYIEr . ...eeiiiiiiiieeeeeeeee e 1.548 1.713
Garantiprovision ..........ccccii e, 3.651 2.949
@vrige gebyrer 0g ProviSioner ............coccuveeeiiiieeeeiiieee e 3.670 3.211
Gebyrer og provisionsindtagter i alt 10.649 10.229
5 Kursreguleringer
(@] o] T F= 1 110] o 1= (SRR -2.024 -1.114
AKEIBI MV, Lo e e e e e e e e e e e e e annes 8.679 2.806
RV 2= 10 ¢ TSSOt 122 144
Kursreguleringer i alt 6.778 1.836
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2017 2016
tkr. tkr.
6 Udgifter til personale og administration

Personaleudgifter:
Lgnninger (her er alene tale om faste lgndele) ...........ccccccee. 9.921 9.229
P eNSIONET ... 917 855
Lansumsafgift mv. ... 1.559 1.487
I alt 12.397 11.571
@vrige administrationsomkostninger ..........ccooocciiiiie i, 11.072 9.291
Udgifter til personale og administration i alt 23.468 20.862
Heraf Ignninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktion - lgn incl. pension (her er alene tale om faste lgndele),
JeSPEr HanSeN ... 1.462 1.334
Bestyrelsesformand (fast vederlag), Karsten Kromann Larsen .. 105 105
Bestyrelsesnaestformand (fast vederlag), Kim Jgnsson.............. 30 30
Bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Jane Lundsgaard Palm...... 30 30
Bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Torben Pedersen................ 0 8
Bestyrelsesmedlem (fast vederlag), S@ren Johannesen ............ 30 28
Bestyrelsesmedlem (fast vederlag), Signe Langaeble Larsen .... 30 30
Udover direktionen har andelskassen ikke ansatte med
indflydelse pa andelskassens risikoprofil.
| alt 1.687 1.565
Fragrup Andelskasse har ikke pensionsforpligtelser for nuvaerende
eller forhenvaerende medlemmer af bestyrelse, direktion og
seerlige risikotagere.
Ledelsens aflenning er naermere beskrevet ovenfor.
Andelskassens bestyrelse har vedtaget en Ignpolitik og -praksis
for aflanning af direktion og bestyrelse. Lgnpolitikken har til hensigt
at fremme en lgnpolitik og -praksis der er i overensstemmelse med
og fremmer en sund og effektiv risikostyring i Frgrup Andelskasse.
Der udbetales ikke variable Igndele til bestyrelsen eller direktionen,
hverken i form af Ign, andele, optioner, pension eller anden
tilsvarende ordning, herunder ad hoc eller skensmaessige
belgb.
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede............................. 16,3 15,7
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2017 2016
tkr. tkr.
6 Udgifter til personale og administration
Revisionshonorar:
Lovpligtig revision af arsregnskabet ............cccccceiiiiniiinnnnnn, 238 233
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed ..............ccccocciiiiinnnns 128 87
ANAre YAelSEr ... 48 60
SkatteradgivNing ......oooooieiiiie e 50 15
Samlet honorar til generalforsamlingsvalgt revisionsvirksomhed . 465 395
Honorar for andre ydelser og skatteradgivning vedrerer
skattemaessige forhold (overgang), i forbindelse med indtreeden i
De Mindre Pengeinstitutters Dataformidling A.m.b.A,
genoptagelse af skatteansaettelse tidligere ar samt generel
regnskabsradgivning.
7 Nedskrivning og hensattelser pa udlan, garantier

og tilgodehavender mv.
Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i arets lgb ............. 5.646 2.989
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar  -2.587 -2.417
Arets nedskrivninger 3.059 572
Gruppevise nedskrivhinger
Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i arets lgb ........... 0 0
Tilbagefagrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -330 -275
Arets nedskrivninger -330 -275
Hensat til tab pa garantidebitorer
Henseettelser henholdsvis veerdiregulering i arets lgb ................ 0 1.122
Tilbagefgrsel af hensaettelser foretaget i tidligere regnskabsar ... -78 0
Arets hensattelser -78 1.122
Arets nedskrivninger og hensaettelser, netto ........................ 2.651 1.419
Endelig tabt ikke tidligere individuelt nedskrevet ......................... 36 779
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer ...........cccooocciiiiveeeennnn, -292 -211
Renter af nedskrevne fordringer ..o, -1.032 -1.200
Arets nedskrivninger og hensaettelser pa udlan, garantier
og tilgodehavender mv. 1.362 787
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8

10

Skat

AKLUEI SKAL ......eiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Udskudt skat .......ccoooiiii e
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat .....................

Skat i alt

Skatteafstemning
Geeldende skattesats .........ccoeveeiiiiiiiiiiiiii e
Permanente afvigelser ...........ccoooiiiiii

Effektiv skatteprocent

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter .............ccccccccc.
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker ..............

Tilgodehavender i alt

Lagbetidsfordeling efter restlgbetid

F N gl {o]¢e [T aTe PP PRPPPPPPN
Tilog med 3 Maneder ........coooiiiiiiiiiiie e

| alt fordelt efter restlgbetid

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender fgr nedskrivninger ....................
Nedskrivninger UltimO ..o

Udlan og tilgodehavender ultimo

Lobetidsfordeling efter restlobetid

ANFOrANING .eeeieeeeece e
Til og med 3 maneder ...
Over 3 manederog tlogmed 1 &r .......cccccoeiiiieiiiiiiieeenne
Over1arogtilogmed 5 ar .....ccoooeieeeiiiiiieeieee e,
OVET 5 A& e

Veerdi af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation for
veerdi forringelse og hvor den regnskabsmeessige veerdi er
storre end O:

Udlan fgr individuel nedskrivning ..........cccccovieeiiiienennee
Udlan efter individuel nedskrivning ...........ccccccecininnnnnnn.
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2017
tkr.

1.811
-2
102

1.911
22,0
4,6
17,4
1.399
30.000
31.399

1.399
30.000

31.399

334.431
22.789

311.642

14.868
22.757
46.295
149.789
77.933
311.642

45.618
27.671

2016
tkr.

1.651
20
0

1.671
22,0
-1,9
20,1
1.623
33.000
34.623

1.623
33.000

34.623

319.261
23.363

295.898

8.826
25.293
42.178

150.699
68.902
295.898

39.079
23.552
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11

12

Vardipapirer

Obligationer til dagsvaerdi ..........cccccevvvvviiiiiiiiiii
Obligationer til amortiseret kostpris (hold-til-udigb) ............
AL O MV, e

Vardipapirer i alt

Der kan klassificeres saledes
Handelsbeholdning .......ccooooioiiiii s
AnlaegsbeholdnNing .......ccoooiiiiii

Dagsveerdien for hold-til-udlgb aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

KOSEPriS PriMO ..o
TIGANG e
F (o T= 0T PP PPPPPPPP
Kostpris Ultimo .............cccoiiii i,

Veerdiregulering Primo ...........oeveeeieiiiiiiieeeeee e
Arets afgang ........ccocoeoveieeieeeeeeeeeeeee e
Arets reguIETING .......cccovoeeeeeeeeeeeeeeeee e
18 T | oo | 11 Vo
Vardiregulering ultimo ...

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
De Mindre Pengeinstitutters Dataformidling A.m.b.A (DMPD)

Hjemsted: Skjern

Andelskassen er medlem af DMPD, som har aflagt et 2016
regnskab med et resultat pa tkr. 15 og en egenkapital pa tkr.
39.164. Andelskassens ejerandel udgar 26%.
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2017
tkr.

486.399
2.480
106.439

595.318

519.878
75.440

595.318

2477

10.093
359

0
10.452

-332

0

-953

0
-1.285

9.167

2016
tkr.

449.731
3.937
94.859

548.527

480.665
67.862

548.527

4.009

10.175
0

-82
10.093

51

0
-383
0
-332

9.761
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14

15

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Andelskassens puljeordning er fordelt pa disse aktivtyper:

ODblGatiONEr .....ccoiiiiiiii e
Danske aKtier .....cooooiioiiie s
Mixpulje minimum ...
Mixpulje middel .......ccccooiii
Globale akKtier ...
MIXPULE NBJ oo
MIXPULE 1AV ..o
Korte obligationer ...

Aktiver tilknyttet puljeordninger i alt

Grunde og bygninger

Domicilejendomme

Omvurderet veerdi primo ...,
Tilgang i arets lgb fra k@b .........ccccooiiii,
Arets afSKrivNINGEr .........ccccooveiieeeeeeeeeeeeeeee e
Arets nedskrivNiNger ...........cccccoveioeeeeeeeeeeeeeee e
Omvurderet vaerdi ultimo

Der har ikke veeret eksterne eksperter involveret i vaerdimalingen.
@vrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler

KOSIPriS PriMO ovvveieiieceeeeeee e
Tilgang i Arets [BD ..o
Afgang i arets Igb ...
Kostpris ultimo

Ned- og afskrivninger primo .........ccccccceviiiiuieuniinniiiniiiannnnns
Arets afSKriVRNINGEr .........cccceoveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Ned- og afskrivninger ultimo

Bogfert vaerdi ultimo
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2017
tkr.

5.338

-162

5.176

1.519
323

1.842
1.519

47
1.566

276

2016
tkr.

62
3.781
10.676
18.856
4.904
19.292
16.921
781

75.273

5.500

-162

5.338

1.519

1.519

1.519

1.519
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16

17

18

Gaeld til kreditinstittutter og centralbanker

Geeld til kreditinstitutter .........oooeeveeeeeee e,

Galdialt .o

Lobetidsfordeling efter restlgbetid

F N a1 {e] (o 4T ale TR

Indlan og anden gald incl. puljeordninger

ANFOTAIING...ceie i
Med opsigelsesvarsel ...
Seerlige indlansformer ...
Indlan i puljeordninger ..........cccoovvieeeeeiiiiiee e

Indlan og anden gezeld incl. puljeordninger i alt

Lobetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOrANING oo
Tilog med 3 maneder ........cccoeeeeeeiiiiiiieeee e
Over 3 manederogtiiogmed 1ar ...............ccoeeeee.
Over1arogtilogmed 5 ar ......coccoeviiiiiiiiiiiiiiieeieeee
OVEI B I e

Udskudt skat

Udskudt skat primo .........coooviiiiiiiiiicc e,
Regulering i forbindelse med skatteligning .......................
Arets reguIering .........cocooeevoeeeceeeeeeeeeeee e,

Aktiveret ultimo
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2017
tkr.

4.189

4.189

4.189

491.609
237.418
58.269
93.402

880.698

526.424
7.724
230.943
31.295
84.312
880.698

2016
tkr.

4.684

4.684

4.684

431.331
245.037
61.997
75.273

813.638

461.959
7.764
240.371
29.229
74.315
813.638

-235
0
20

-215
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2017 2016
tkr. tkr.
19 Kreditrisici
Udlan og garantier
Udlan far nedskrivNinger ... 334.431 319.261
Afgivne garantier fgr hensaettelser ............ccccciiiiiiis 149.784 132.008
484.215 451.269
Relativ fordeling af udlan Procent Procent
Offentlige myndigheder ...........ccccooeiiiiiiiiii e 0 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fisSkeri ...........cccuveeeeiiiiiiiiiiiiienn. 20 21
Industri og rastofindvinding ............cccooeiiiiiiiii e 1 1
ENergiforsyning .......ccocoooociiiiiiiici 2 2
Bygge- 00 @nlaeg ... ..o 5 6
o F= T e 1= 4 3
Transport, hoteller og restauranter ..........ccccccvvvvvieiiieiiiiiiinnnn. 5 4
Information og kommunikation ..............cccccciiiiiii 1 1
Finansiering 0g forsikring .........ccccoceciiiiiiiiiii 2 3
Fast €Jendom .......ooveiiiii e 4 3
DVIIge ErRVEIV .o 10 11
Erhverv i alt ... 54 55
PrIVate ... 46 45
| alt 100 100
Akkumulerede nedskrivninger og hensattelser
Individuelle nedskrivninger primo ...........cccuvveeeieiiiiiiiiiiieeeee s 19.707 21.307
Arets NedSKIIVNINGET ........c.oovieieeeeeeeee e 3.060 572
Tilbagefart nedskrivninger, afskrevet ...........cccoooiiiieeiniiiinnee. -3.304 -2.172
Individuelle nedskrivninger ultimo 19.463 19.707
Gruppevise nedskrivninger primo ..., 3.656 3.931
Arets nedskrivNiNGer ...........c.ccoiovoieeeeeeeeeeeeeeeeeee e -330 -275
Gruppevise nedskrivninger ultimo 3.326 3.656
Samlede nedskrivninger ultimo 22.789 23.363
Hensaettelser til tab pa garantier ...........cccoooiiiiiiie, 1.044 1.122
Samlede nedskrivninger og hensattelser ultimo 23.833 24.485
Arets nedsKrivniNgSProCent ...........ccccceeveveeeeeeeeeeeeeee e, 0,3 0,2
Akkumuleret nedskrivningsprocent ...........cccccooeiiiiiiiiiiiies 49 54
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19 Langt stgrstedelen af Frgrup Andelskasses eksponeringer gennemgas Ilgbende og minimum
en gang arligt af andelskassens ledelse, og andelskassens kreditrisici opggres under hen-
syntagen til modtagne sikkerheder for hver enkelt eksponering.

Ved opgerelse af vaerdien af sikkerheder tages der udgangspunkt i en skennet dagsveerdi
under hensyntagen til omsaetteligheden og kvaliteten af de stillede sikkerheder. Fra vaerdien
treekkes forventede omkostninger ved overtagelse/realisation.

Alle gennemgaede eksponeringer vurderes kvalitativt pa baggrund af aktuelle indkomst- og
formueoplysninger fra debitor. Alle gennemgaede eksponeringer, ogsa ikke-nedskrevne
eksponeringer, er igennem samme kvalitative vurdering hvert ar.

Frgrup Andelskasses udlan til landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri er opgjort til 20%.
Andelskassens udlan til landbrug er fordelt pa mange mindre eksponeringer, hvoraf en del
har deres primaere indtjening fra lgnindkomst udenfor landbruget.

2017 2016

20 Markedsrisici tkr. tkr.

Valutarisici

Mellemvarende i fremmed valuta

Aktiver i fremmed valuta ..............ooviiiiiiiiii e, 346 452

Valutaposition 346 452

Valutaposition i procent 0,2 0,3

Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko pa vaerdipapirer ..........ccccccccoeiieiiiiiiieiccens 7.287 8.946

Renterisiko i alt 7.287 8.946

Renterisiko i procent 4,5 5,7
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22

Finansielle risici

Andelskassen er eksponeret over for forskellige finansielle risici, som styres pa forskellige
niveauer i organisationen. Andelskassens finansielle risici udgeres af:

Kreditrisiko: Risiko for tab som falge af, at modparter misligholder indgaede betalings-
forpligtelser. Andelskassen gnsker ikke en eksponering mod kunder, der udgar over 10 %
af andelskassens kapitalgrundlag, ligesom den samlede kreditrisiko begraenses via en
branchemaessig spredning af udlan og garantier. Andelskassens kreditpolitik revurderes
arligt i bestyrelsen.

Markedsrisiko: Risiko for tab som fglge af, at dagsveerdien for andelskassens aktiver eller
forpligtelser aendrer sig pa grund af aendringer i markedsforholdene. Andelskassens
renterisiko ma ikke overstige 7 % af kapitalgrundlaget ligesom beholdningen af
omsaetningsaktier ikke ma overstige 30 % af kapitalgrundlaget efter fradrag.
Andelskassens markedspolitik revurderes arligt i bestyrelsen.

Likviditetsrisiko: Risiko for tab som fglge af, at finansieringsomkostningerne stiger
uforholdsmaessigt meget, risikoen for at andelskassen afskaeres fra at indga nye
forretninger som folge af manglende finansiering eller ultimativt risikoen for, at
andelskassen ikke kan honorere indgaede betalingsforpligtelser ved forfald som felge af
manglende finansiering. Andelskassen tilstraeber Isbende at have en likviditetsoverdaekning
pa 100 % hvor det lovbestemte er pa 10 % af de samlede geelds- og garantiforpligtelser.
Overskudslikviditeten placeres for hovedpartens vedkommende i likvide veerdipapirer.
Andelskassens likviditetspolitik revurderes arligt i bestyrelsen.

Andelskassen udvikler labende sine veerktgijer til identifikation og styring af de risici, som
dagligt pavirker andelskassen. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer for risiko-
og kapitalstyring og modtager labende rapportering om udviklingen. Den daglige styring
foretages af direktionen, der kan uddelegere denne til medarbejderne.

2017 2016
Eventualforpligtelser tkr. tkr.
Stillede garantier mv.
Finansgarantier ... 18.681 22.153
Tabsgarantier for realkreditudlan ...........cccccoevvvviiiiiiiiiiiiiiieeieeee, 71.393 55.765
Tinglysnings- og konverteringsgarantier .............c.cccevevvvviiineeeennn. 18.710 20.091
DVIIge Garantier ........cooiiiiiie e 39.956 32.877
| alt 148.740 130.886
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Andre eventualforpligtelser

Frerup Andelskasse har igennem DMPD indgaet aftale med datacentralen BEC om
serviceydelser pa it-omradet. Ved udtreeden af denne aftale indenfor aftalens
opsigelsesperiode er andelskassens forpligtelse maksimalt svarende til 50 % af, hvad der
skulle have veeret betalt i 60 maneder.

Afgivne sikkerheder mv.

Andelskassen har clearingskonto i Danske Andelskassers Bank med en tilknyttet kredit pa
7 mio. kr. Til sikkerhed for denne har andelskassen af den samlede obligationsbeholdning
pa 489 mio. kr. deponeret 10 mio. kr.

Nartstaende parter

Bestemmende indflydelse
Ingen andelshavere har bestemmende indflydelse pa Frerup Andelskasse.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Frgrup Andelskasses naertstaende parter med vaesentlig indflydelse omfatter
andelskassens bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Direktion og bestyrelse
Starrelse af lan, kautioner og garantier stillet for medlemmerne af andelskassens direktion
og bestyrelse.

2017 2016

tkr. tkr.

DIrEKEION e 283 594
BESIYrelSE ..o 2.676 3.719

Lan mv. til direktion og bestyrelse er givet pa andelskassens normale markedsmaessige
vilkar, med en rente i intervallet 1,75 % til 10,75 %
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24 Resultatopgoerelse 2017 2016 2015 2014 2013
Netto rente- og gebyrindteegter ....... 30.264 28.751 25.631 24.272 24.015
Kursreguleringer .........ccccvvvvvvvennnnnn. 6.778 1.836 3.574 1.882 7.078
Udgifter til personale og
administration ..........cccccceeeeeeiiiiien, 23.468 20.862 19.546 17.475 18.434
Af og nedskrivninger pa materielle
AKEVEr oo 209 162 1.474 230 230
Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavende mv ............ccccvveeee. 1.362 787 -1.856 51 7.286
SKat e 1.911 1.671 2.065 1.665 3.913
Arets resultat ........ccoeoeeeeeeieieee 9.086 6.648 6.541 5.268 11.253
Balance 2017 2016 2015 2014 2013
Udlan og tilgodehavender ............... 311.642 295.898 274.858 264.207 266.159
Egenkapital .........cccooecciiiiiiiiiiiii, 217.007 207.950 201.337 192.235 187.025
Aktiverialt .........ooooviiiiii 1.107.734 1.031.074 958.115 851.112 797.834
Nogletal 2017 2016 2015 2014 2013
Solvensprocent .......cccccvvvviiiiiiinnnnn. 29,1 28,8 32,4 35,1 35,7
Kernekapitalprocent ........................ 29,1 28,8 32,4 35,1 35,7
Egenkapitalforrentning far skat ....... 5,3 4.1 4,2 3,7 8,4
Egenkapitalforrentning efter skat .... 4.4 3,3 2,7 2,8 6,2
Indtjening pr. omkostningskrone ..... 1,4 1,4 1,4 1,4 1,6
Renterisiko ........cooeeeviviiieiiiieeeeee, 4.5 57 2,7 1,9 1,9
Valutaposition .........ccccccvvveeviniiinnnnnns 0,2 0,3 0,3 0,5 3,4
Valutarisiko ........cccceeeiiviviiiiiiieees 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlan i forhold til indlan ................... 39,6 40,1 40,9 447 48,6
Udlan i forhold til egenkapital .......... 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
Arets udlansvaekst ........coovevvveeenenn. 5,3 7,7 4,2 -0,7 -5,3
Overdaekning i forhold til lovkrav om
likviditet ......ccoooviiii 468,4 480,0 517 1 524,2 506,2
Summen af store eksponeringer...... 20,9 20,1 21,8 22,2 16,4
Arets nedskrivningsprocent ............. 0,3 0,2 -0,5 0,0 2,0
Afkastningsgrad ........ccccceeeeeiiiinnnen. 0,8 0,6 0,7 0,6 1,4
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