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Nagletal - udvidet beskrivelse

Her finder du en uddybende beskrivelse af, hvad de 6 nggletal i DIG viser, hvorfor vi viser dem, og hvad du kan laese ud af tal-

lene.

1) Opfyldelse af EU’s miljomalsaetninger (%)

EU Taksonomi alignment pa 6 miljgmal.

Hvad viser nggletallet?
Nggletallet samler mange underliggende data i ét feelles ud-
tryk. Derudover viser nggletallet status pa de malepunkter,
som EU har udvalgt som relevante. Fglgende 6 miligmal er
EU’s klassificering af beeredygtig gkonomisk aktivitet:

1) Beskyttelse af biodiversitet og gkosystemer

2) Beeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og

havressourcer

3) Tilpasning til klimasendringer

4) Omstilling til cirkuleergkonomi

5) Forebyggelse og bekaempelse af forurening

6) Modvirke klimasendringer

Hvorfor viser vi nggletallet?

Tallet bliver brugt som standard i branchen og udtrykker,
hvornar en investering er beeredygtig. Der er ligeledes en klar
rad trad til EU’s malsaetninger — med andre ord bruges dette

2) CO2-aftryk (aekvivalenter)

CO2-aftryk malt pr. investeret mio. DKK.

Hvad viser nggletallet?

Opggarelsen er baseret pa selskabernes scope 1- og scope 2-
emissioner. Scope 1 er selskabets eget forbrug i form af ener-
gikilder, og scope 2 er udledning fra elforbruget.

Fx er Apples scope 1 deres udledning via fx bygninger, mens
scope 2 er udledningen fra produktion og distribution. CO2 er
alle drivhusgasser og aekvivalenter (feellesbetegnelse for alle
drivhusgasser).

Hvorfor viser vi nggletallet?

CO2 er historisk set det mest brugte nggletal, fordi det er det,
der pavirker klimaet mest. Fx pavirker CO2 temperaturen pa
kloden, og nggletallet er dermed afgerende for at nd 1,5 gra-
ders malseetningen i 2050.
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nggletal inkl. underliggende komponenter som indikator for,
hvordan det gar med at nd EU’s klimamalsaetninger.

Hvad kan du leese ud af nggletallet?

Datagrundlaget udvikler sig hurtigt, og fx har man ikke data pa
alle miljigmal endnu. Tallet vurderes bedst i forhold bench-
mark. Fx ligger Sparinvest Baeredygtige aktier pa 5,8%, og
det er godt i forhold til verdensmarkedsindekset, der ligger pa
5,4%. Veer opmaerksom pa, at udviklingen gar hurtigt, og data
0g niveauer aendrer sig lgbende.

Hvordan er nggletallet beregnet?

Nar vi beregner dette nggletal, antager vi, at de papirer, hvor
der ikke kan findes beeredygtige data, ikke opfylder EU-milja-
malseaetninger. Derfor vil tallet typisk blive hgjere med data-
daekning. Sammenlignes bedst med benchmark, hvis data-
daekning pa portefalie og benchmark ligger pa nogenlunde
sammenligneligt niveau.

Hvad kan du laese ud af nggletallet?

Tallet viser, hvor CO2-tung selskabernes aktivitet er. Det kon-
krete niveau er forskellig fra branche til branche. Fx har forsy-
ningsselskaber hgjere udledning sammenlignet med fx finans.
Tallet sammenlignes derfor bedst med benchmark.

Hvordan er nggletallet beregnet?

Nar dette nggletal beregnes, regnes der farst pa andelen af
portefalien, hvor der findes data. Nar CO2-aftrykket pa denne
del er beregnet, skaleres resultatet sdledes, at papirer uden
data ogsa medregnes. Dette er et forsgg pa at undga en un-
derestimering af CO2-aftrykket. Der er stadig risiko for, at
man underestimerer det reelle CO2-aftryk, men det skulle
gerne blive afhjulpet af denne teknik. Antag som eksempel, at
der er en daekning pa 90% i en portefalie, og CO2-aftryk pa



den deekkede portefglje er 100 T CO2/ million kroner investe-
ret. Det endelige tal vil s& veere 100/0,90 = 111,11 T.

3) CO2 WACI
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Investeringens vaegtede gennemsnitlige CO2-intensitet. Det vil sige malt pa selskabernes omsaetning.

Hvad viser nggletallet?

Opggrelsen er baseret pa selskabernes scope 1- og scope 2-
emissioner. Modsat det rene CO2-aftryk sd males der her pa
emission i forhold til omsaetning, og dermed far vi et tal, der
viser, hvor effektiv virksomheden er til at begreense CO2-ud-
ledning.

Det gar, at dette nggletal er godt til at sammenligne forskel-
lige selskaber.

Hvorfor viser vi nggletallet?

CO2 er historisk set det mest brugte nggletal, fordi det er det,
der pavirker klimaet mest. Fx pavirker CO2 temperaturen pa
kloden, og nggletallet er dermed afgarende for at nd 1,5 gra-
ders malszetningen i 2050.

4) Diversitet i bestyrelse

Nggletal for kgnsfordeling i bestyrelsen.

Hvad viser nggletallet?
Fordelingen mellem kvinder og maend i virksomhedens besty-
relse.

Hvorfor viser vi nggletallet?

Set fra et finansielt aspekt sa er det vores vurdering, at det
kan ses pa virksomhedens resultater, at man er bevidst om
og aktiv i at have en inkluderende og diversificerende kultur.
EU-landene har netop sat sig en malsaetning om minimum
40%-repreesentation af det underrepraesenterede kgn i sel-
skabers bestyrelser.

Hvad kan du leese ud af nggletallet?
Tallet viser hvordan diversiteten i fondens selskaber er sam-
menlignet med benchmarket. Det er f& af verdens selskaber
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Hvad kan du leese ud af nggletallet?

Nggletallet viser, hvor godt eller darligt selskabet er omstillet
til at drive virksomheden p& en CO2-effektiv made. Der kan
selvfglgelig veere andre faktorer, der pavirker klimaet negativt,
og tallet kan derfor ikke sta alene i vurderingen af en virksom-
heds baeredygtige niveau.

Hvordan er nggletallet beregnet?

Nar dette nggletal beregnes, regnes der fgrst pa andelen af
portefalien, hvor der findes data. Nar CO2-aftrykket pa denne
del er beregnet, skaleres resultatet sledes, at papirer uden
data ogsd medregnes. Dette er et forsgg pa at undga en un-
derestimering af CO2-aftrykket. Der er stadig risiko for, at
man underestimerer det reelle CO2-aftryk, men det skulle
gerne blive afhjulpet af denne teknik. Antag som eksempel, at
der er en deekning p& 90% i en portefglje, og CO2-aftryk pa
den daekkede portefglje er 100 T CO2/ million kroner investe-
ret. Det endelige tal vil sa veere 100/0,90 = 111,11 T.

der har ndet malet om diversitet. Vi gnsker at vurdere hvor
selskaberne er i deres udvikling sammenlignet med resten af
markedet. Diversitet er et af vores fokuspunkter i vores aktive
ejerskab.

Hvordan beregner vi dette nggletal?

Dette tal regnes pa basis af den datadaekkede andel og reg-
ner procentsatsen ud fra den daekkende andel. Tallet skal
derfor leeses pa falgende made: Hvis der er angivet 25% og
en daekning pa 50%, sa skal tallet fortolkes som, at ud af de
50%, der er daekning pa, s& har 25 % af beholdningerne di-
versitet i bestyrelsen.



5) Overensstemmelse med verdensmal

SDG (FN'’s 17 verdensmal) overensstemmelse

Hvad viser nggletallet?
Verdensmalene er:
1) Afskaf fattigdom
2) Stop sult
3) Sundhed og trivsel
4) Kvalitetsuddannelse
5) Ligestilling mellem kgnnene
6) Rentvand og sanitet
7) Beeredygtig energi
8) Ansteendige jobs og gkonomisk veekst
9) Industriinnovation og infrastruktur
10) Mindre ulighed
11) Beeredygtige byer og lokalsamfund
12) Ansvarligt forbrug og produktion
13) Klimaindsats
14) Livet i havet
15) Livet pa land
16) Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
17) Partnerskaber for handling

Tallet viser en aggregeret score for pavirkning af verdensma-
lene. Skalaen gar fra -10 til +10. Da opggrelsen er pa aggre-

geret niveau for hele fonden, vil fa fonde have et meget nega-
tivt eller meget positivt tal. En fond med et relativt positivt tal i

6) ESG-kvalitetsvurdering
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forhold til sine peers vil eksempelvis have en score péa 0,56.
En fond med en relativ lav score, vil have en 0,17.

Hvorfor viser vi nggletallet?

Verdensmalene er faelles malsaetninger for verdens udvikling
vedtaget af verdens regeringer. Verdensmalene har den kvali-
tet, at den har beaeredygtig udvikling i en bredere kontekst som
fokus. (SOLA inputs).

Hvad kan du laese ud af nggletallet?

Der er nggletal pa alle verdensmal, og det veegtes sammen i
ét tal. Der males pa negativ og positiv pavirkning pa hvert ver-
densmal, og vi viser et vaegtet gennemsnit af den samlede
pavirkning. Metoden er OECD-anbefalet. Vurderes bedst i for-
hold til benchmark.

Hvordan beregner vi nggletallet?

Vi regner en score pa hvert verdensmal og regner derefter et
ligeveegtet gennemsnit pa tveers af alle verdensmal. For alle
papirer uden datadaekning antages det, at papiret er neutralt i
forhold verdensmalene, sadan at det hverken skubber den
samlede score op eller ned.

MSCI’s nggletal: ESG Quality score — skalaen 1-10, hvor 10 er bedst.

Hvad viser nggletallet?

ESG-kvalitetsscoren maler fondens investeringers evne til at
handtere ESG-risici og udnytte muligheder inden for ESG.
ESG er en samlet betegnelse for miljg, sociale og ledelses-
maessige aspekter (Environment, Social, Governance).

Hver enkel investering vurderes ud fra en samlet betragtning

af dennes ESG-rating baseret pa en metode defineret af
MSCI.
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Hvorfor viser vi nggletallet?

Det er en god og enkel made at vise, hvor gode virksomhe-
derne er til at handtere baeredygtige risici og beeredygtige mu-
ligheder.

Hvad kan du laese ud af nggletallet?
Tallet vurderes bedst i forhold til benchmark. Kan ikke ukritisk
sammenlignes pa tveers af fonde.

Hvordan beregner vi nggletallet?
Beregningerne fglger MSCI's metodik og er dokumenteret pa


http://www.msci.com/fund

